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La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 

RESUMEN  

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local 
Perú) afirma la categoría A como Entidad a La Positiva Seguros y Reaseguros 
S.A. (en adelante, La Positiva, LPG o la Compañía). La Perspectiva es Estable. 

Las clasificaciones asignadas se sustentan en la participación de mercado de 
la Compañía en el mercado asegurador peruano, al 30 de junio de 2024, 
ocupando la cuarta posición en términos de primas emitidas en los Ramos de 
Generales, Accidentes y Enfermedades y sexto en todo el mercado 
asegurador peruano. 

Del mismo modo, la evaluación pondera que la Compañía mantenga su 
liderazgo en la comercialización del producto de Seguro Obligatorio de 
Accidentes de Tránsito (SOAT) en el sector.  

Se considera como factor positivo la adecuada gestión que tiene la Compañía 
en sus políticas de suscripción, retención y cesión de riesgos; reflejándose en 
Índices de retención de riesgos inferiores en comparación al promedio del 
sector de seguros generales. 

De igual forma, la evaluación contempla como factor favorable, las sinergias 
que obtiene la Compañía con sus empresas subsidiarias, La Positiva Vida 
Seguros y Reaseguros S.A. y, a través de las ventas cruzadas en sus diversos 
canales (tradicionales y digitales); y La Positiva EPS. 

Otro factor positivo en la evaluación es la participación de su accionista 
mayoritario, Fidelidade Companhia de Seguros de Portugal (en adelante, 
Fidelidade), que aporta principalmente en temas relacionados a 
conocimientos y tecnología de seguros. Del mismo modo, recoge el 
conocimiento y experiencia de la Plana Gerencial y del Directorio. 

No obstante lo anterior mencionado, a la fecha, limita a la Compañía poder 
contar con una mayor clasificación, la elevada concentración que todavía 
mantiene en seguros vehiculares dentro del mix del portafolio de productos 
(SOAT y seguros de protección vehicular). 

En esa línea, se recoge la inherente siniestralidad elevada asociada al SOAT y 
su impacto en la evolución de los indicadores de siniestralidad de la 
Compañía.  

Además, se observa que la presión de retención de siniestros y gastos 
impactan en los niveles elevados del Índice Combinado de La Positiva que, 
pese a la mejora exhibida al primer semestre de 2024, se sitúa aún en un nivel 
desfavorablemente superior al promedio de sus pares especializados en 
seguros generales. 

INFORME DE 
CLASIFICACIÓN 
 

Sesión de comité:  

24 de setiembre de 2024 

 

CLASIFICACIÓN PÚBLICA
 

Actualización 

 

CLASIFICACIONES ACTUALES (*) 
 Clasificación Perspectiva 

Entidad A Estable 

 

(*) La nomenclatura 'pe' refleja riesgos solo 
comparables en Perú.                                                     
Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas 
ver la sección de información complementaria, al final 
de este reporte.

 

CONTACTOS 

Laura Curiñaupa                            +511.616.0421 
Credit Analyst 
Laura.Curinaupa@moodys.com 
 
Juan Carlos Alcalde                      +511.616.0410 
Director Credit Analyst 
JuanCarlos.Alcalde@moodys.com 
 
Jaime Tarazona                              +511.616.0417 
Ratings Manager 
Jaime.Tarazona@moodys.com 
 

SERVICIO AL CLIENTE 
Perú 
+51.1.616.0400 
 

 
 

. 

 

mailto:Laura.Curinaupa@moodys.com
mailto:JuanCarlos.Alcalde@moodys.com
mailto:JuanCarlos.Alcalde@moodys.com
mailto:Jaime.Tarazona@moodys.com


 

2 
 

Perú 

24 de setiembre de 2024 La Positiva Seguros y Reaseguros S.A.   

Por otro lado, se observa que la cobertura del Patrimonio Efectivo sobre los Requerimientos Patrimoniales y sobre el 
Endeudamiento, todavía se posicionan en niveles inferiores respecto a la media del sector de seguros generales.  

Fortalezas crediticias 
→ Superávit de las inversiones elegibles aplicadas sobre las obligaciones técnicas , indicador que se ubica 

favorablemente por encima del mínimo regulatorio y por encima del promedio de sus pares. 

→ Índice de siniestralidad retenida se reduce, producto de las iniciativas implementadas por La Positiva en los 
esquemas de retención de riesgos en sus principales ramos, aunado  a una mejor segmentación por niveles de 
riesgo y tarificación. 

Debilidades crediticias 
→ Ratios de gestión reflejados en Índice Combinado, Agenciamiento y de Manejo Administrativo se ubican en niveles 

superiores respecto al promedio de sus pares.  

→ Participación significativa de instrumentos de capital en el portafolio de inversiones de la Compañía, con mayor 
exposición a las volatilidades de los mercados financiero, superando ampliamente lo registrado por el Sector. Esto 
representado en gran medida por la tenencia del 53.55% de las acciones de La Positiva Vida.  

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Incremento sostenido en la participación en el mercado asegurador peruano, en conjunto con una adecuada 

diversificación de su cartera por productos. 

→ Indicadores de solvencia que se sitúen por encima del promedio de empresas aseguradoras que operan en el ramo 
de seguros generales en Perú. 

→ Reducción de los niveles de siniestralidad directa y retenida a lo largo del tiempo, sumado a un incremento en los 
márgenes técnicos, que impacten positivamente en los indicadores de rentabilidad de la Compañía. 

→ Captura de mayores eficiencias que permitan continuar mejorando las métricas de gestión de la Compañía. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Inadecuada gestión de la retención de riesgos que comprometa la solvencia y liquidez de la Entidad, resultando a 

su vez en un deterioro en el índice de siniestralidad retenida. 

→ Deterioro en la calidad crediticia del portafolio de inversiones. 

→ Pérdida del respaldo patrimonial. 

→ Mayor competencia en el mercado de seguros especializados y desaceleración o recesión económica que impacte 
negativamente en la generación de ingresos y resultados proyectados de la Entidad. 
 

 

 

Principales aspectos crediticios  

La producción de primas se mantiene sin variaciones importantes  
Al 30 de junio de 2024, las primas de seguros netas reportaron niveles similares respecto al mismo corte del año previo. 
La ligera caída en producción (-0.49% interanual) obedeció, principalmente, a la menor comercialización de pólizas 
asociadas a ramos de Incendio y Líneas Aliadas, Terremoto, Fianzas y Asistencia Médica. Dicho impacto estuvo 
parcialmente atenuado por el crecimiento del principal ramo de la Compañía (SOAT), en línea con las mayores tarifas y 
aumento del parque automotor.    
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Los ratios de siniestralidad de LPG mejoran y mantienen niveles favorablemente inferiores respecto al promedio  
Al cierre de junio de 2024, los siniestros retenidos disminuyeron (-14.34% interanual), reflejando la normalización de los 
reclamos asociados al SOAT, luego del severo impacto registrado en la primera mitad del año 2023. Asimismo, la 
siniestralidad del total de ramos Generales reportó una ligera reducción interanual que también aportó en la mejora del 
Índice de Siniestralidad Retenida que bajó a 40.73% desde 43.72% entre junio de 2024 y diciembre de 2023. 

Los bajos niveles de siniestralidad y el mayor rendimiento de las inversiones impulsaron el incremento de la 
utilidad neta     
La utilidad neta de la Compañía al 30 de junio de 2024 avanzó significativamente frente al mismo periodo en 2023, 
desempeño que capturó primordialmente el mayor Resultado Técnico, dada la menor siniestralidad que compensó la 
caída en producción. Aunado a ello, aportaron los mayores ingresos financieros asociados a los resultados de sus 
subsidiarias y de otros instrumentos de renta fija.  

Por lo anterior, destaca que los índices de rentabilidad de la Compañía se mantienen en niveles superiores al promedio 
de sus pares. En contraste, si bien el Índice Combinado retrocedió respecto a lo reportado al cierre del ejercicio 2023, 
aún se ubica desfavorablemente en niveles por encima del promedio de sus pares.  

Sólida cobertura del ratio de solvencia, en consecuencia del fortalecimiento del Patrimonio Efectivo  
El Patrimonio Efectivo de la Compañía se elevó a 1.54x desde 1.28x entre junio de 2024 y diciembre de 2023, lo cual se 
explicó por el incremento del capital social en S/118.9 millones y de reserva legal por S/15.0 millones, provenientes de 
las utilidades de libre disposición de la gestión 2023, según lo acordado en Junta de Accionistas de fecha 6 de marzo 
de 2024. Asimismo, recogió el efecto de la reducción de Requerimientos Patrimoniales (-5.16% desde diciembre de 
2023), a raíz del menor margen de solvencia, asociado a los siniestros, entre ejercicios. 

El portafolio de inversiones elegibles aplicadas (IEA) creció y brindo una mayor cobertura  
El aumento del portafolio de IEA (+5.17% desde diciembre de 2023) estuvo impulsado principalmente por mayores 
posiciones en bonos corporativos y soberanos, seguido de las primas por cobra, permitiendo que la cobertura de 
Obligaciones Técnicas pasara a 1.31x (1.22x a diciembre de 2023). 

Por otro lado, destaca que, a diferencia de otras compañías, la cartera total de inversiones presenta una participación 
importante de inversiones en su subsidiarias (43.96% de las inversiones financieras). 

 

 

 

 

Anexo  

TABLA 1  Indicadores Clave 
 Jun-24 LTM Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20 

Total Primas Netas (S/Miles) 1,374,691 1,330,283 1,239,633 1,213,300 1,117,690 

Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.54x 1.28x 1.39x 1.10x 1.14x 

Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 1.66x 1.22x 1.68x 1.11x 1.11x 

Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.31x 1.22x 1.12x 1.24x 1.21x 

Resultado Técnico / Primas Retenidas 27.21% 22.49% 25.40% 27.26% 36.67% 

Siniestralidad Retenida 40.73% 43.72% 42.62% 41.69% 29.32% 

Índice Combinado 93.74% 96.31% 103.51% 99.67% 84.79% 

ROAE 28.77% 22.04% 10.99% 12.88% 15.43% 
Fuente: SBS, La Positiva Seguros y Reaseguros / Elaboración: Moody’s Local Perú 
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Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / 
Instrumento 

Clasificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Clasificación 
anterior1/ 

Perspectiva 
anterior1/ 

La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. 

Entidad A Estable A Estable 

                       1/ Sesión de Comité del 25 de marzo de 2024. 

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 
2021, 2022 y 2023, así como los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2024 y 2023 de La Positiva Seguros 
y Reaseguros S.A., e información adicional proporcionada por la Compañía. 
 

Definición de las clasificaciones asignadas 

 

→ A: La Entidad posee una estructura financiera y económica sólida y cuenta con la más alta capacidad de pago de 
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la 
entidad, en la industria a la que pertenece o en la economía. 

 

Moody’s Local Perú agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.pe a 
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto último, únicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica 
que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica 
una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de 
clasificación genérica. 

 

 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pe  

Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión 
contenida en el informe, resulta de la aplicación rigurosa de Metodología de Clasificación de Compañías de Seguros, 
aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en 
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.  

 

Declaración de importancia 

https://www.moodyslocal.com/country/pe
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies
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La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor 
y/o de su emisor respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. 

La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede 
estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo es independiente y no 
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 

El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe, 
se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de clasificación respectiva 
y las clasificaciones vigentes. 

 

 

Actividades Complementarias  

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolución SMV 
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el año en que se realizó la clasificación, la Clasificadora recibió 
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificación de instrumentos que no están contemplados 
dentro de los valores representativos de deuda de oferta pública), deberá revelar la proporción de estos en relación con 
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local comunica al mercado que al 31 de agosto de 2024, los ingresos 
percibidos de La Positiva Seguros y Reaseguros S.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 
0.103% de sus ingresos totales. 

 

   

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/pe
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