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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, “Moody’s Local
Peru") afirma la categoria A+ otorgada como Entidad al Banco Internacional
del Pert S.A.A. (en adelante el Banco o Interbank). Asimismo, afirma la
categoria ML A-1+.pe a sus Depdsitos de Corto Plazo y al Segundo Programa
de Certificados de Depdsito Negociables, asi como la categoria AAA.pe a los
Depdsitos de Mediano y Largo Plazo, y al Segundo y Tercer Programas de
Bonos Corporativos. De otro lado, afirma la categoria AA+.pe al Cuarto
Programa de Bonos Subordinados. La perspectiva es Estable.

Las clasificaciones otorgadas se basan en el posicionamiento de Interbank en
la Banca Multiple, en donde se mantiene en el cuarto lugar en términos de
créditos directos y patrimonio, y en el segundo lugar en cuanto a créditos de
consumo. Esto se sostiene con un crecimiento sostenido de sus colocaciones
-aunque a menor ritmo en los ultimos periodos en linea con el menor
dinamismo de la economia nacional-, y con el mismo perfil de negocio, con
alta diversificacion por tipo de crédito y geografia.

Por otra parte, también se valora los niveles de mora de Cartera Problema
(que incluye a la cartera atrasada y refinanciada) y cobertura con provisiones
por encima de 100%, que se mantienen relativamente estables y mejores que
sus pares, aun cuando mas de 50% de sus colocaciones se dirigen al sector
retail, que se percibe como de mayor riesgo.

También resulta positivo la diversificacidn de las fuentes de fondeo,
destacando que los depésitos de personas naturales son el principal pasivo,
ademads de contar con lineas de financiamiento disponibles y acceso al
mercado de capitales local e internacional.

La gestion de pasivos del Banco le ha permitido repreciarlos y aprovechar las
bajadas de tasas, con lo que el impacto en el gasto financiero se ha
contenido. Sin embargo, el fuerte requerimiento de provisiones,
principalmente por el deterioro de la banca de consumo, ha impactado los
resultados netos. Se espera que hacia fines del 2024 los requerimientos de
provisiones y de castigos baje, a partir del enfoque en colocaciones de menor
riesgo, con lo que los indicadores de rentabilidad deberian recuperarse.

El Banco cuenta con el respaldo del Grupo Intercorp, cuyo compromiso se
materializa en la capitalizacion de alrededor de 50% de las utilidades de libre
disponibilidad obtenidas en los ultimos afos, ademas de las sinergias con
empresas del grupo que hacen posible que acceda a una amplia red de
canales de distribuciéon. No menos importante es la experiencia del Directorio
y la Plana Gerencial, afirmada con el reciente cambio en la Gerencial General.
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Fortalezas crediticias

— Posicionamiento de mercado, en donde se ubica en el cuarto lugar del sistema financiero y el segundo lugar en
banca de consumo.

— Niveles de morosidad controlados y cobertura de la cartera problema por encima de 100%.

— Diversificacion de sus fuentes de fondeo, destacando la captacion de depdsitos de personas naturales (7.9 millones
de clientes que representaron 52.7% de los depdsitos totales a junio de 2024).

— Buenos niveles de solvencia y sélido respaldo patrimonial.

Debilidades crediticias

— Alto requerimiento de provisiones y de castigos de la cartera de banca personal, lo cual afecta sus métricas de
rentabilidad.

— Ajuste en los niveles de cobertura de la Cartera Problema, tanto por el incremento de la mora como por la
reduccidn de su stock de provisiones, considerando que el integro de las provisiones voluntarias fueron
reasignadas en el ejercicio 2023.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Debido a que las clasificaciones vigentes son las mas altas posibles, no se consideran factores que puedan mejorar
la clasificacidn.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro en los indicadores de calidad de cartera del Banco.

— Ajuste en la cobertura de la cartera problema con provisiones que genere exposicién patrimonial al Banco.

— Deterioro sostenido en los margenes e indicadores de rentabilidad, asi como en los indicadores de solvencia 'y
liquidez.

— Aumento en los descalces entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido a adeudos y/o baja
disponibilidad de lineas de crédito.

— Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento del portafolio de
colocaciones.

— Pérdida del respaldo patrimonial.

Principales aspectos crediticios

Crecimiento sostenido de las colocaciones con mora controlada y adecuados niveles de cobertura de provisiones

Las colocaciones de Interbank estan teniendo un enfoque de menor riesgo y mayor eficiencia, por lo que el crecimiento
el primer semestre de 2024 (+2.55% respecto al cierre del ejercicio previo) se da por la banca empresarial,
principalmente en créditos del programa Impulso MyPeru, y de productos de banca personal de menor perfil de riesgo,
principalmente créditos por convenio y créditos hipotecarios. Dado el enfoque de negocios del Banco, se espera que la
cartera retail mantenga mayor participacion relativa (54% al 30 de junio de 2024), que podria ceder ligeramente por
aumento de la banca comercial.

Aun cuando el segmento retail es percibido como de mayor riesgo, los indicadores de mora de la cartera problema del

Banco se mantienen relativamente estables (4.35%) y por debajo del promedio de la banca multiple (6.50%) y de los

bancos pares (6.40%); sin embargo, al incluir los castigos realizados en los tltimos 12 meses, el ratio de morosidad real
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sube a 8.87% por el deterioro de la cartera de consumo, principalmente, revolvente. Se destaca positivamente el nivel
de cobertura de la cartera problema, que si bien viene disminuyendo luego de la aplicacién del integro de las
provisiones voluntarias en el 2023, se mantiene por encima de 100% y mejor que el de sus pares, aunque no se anticipa
que en el corto plazo regresen a los valores del periodo prepandemia.

Holgados niveles de liquidez, consistente con su estructura de pasivos soportada en depésitos del publico

Los pasivos de Interbank se han incrementado en mayor medida que las colocaciones, por el sostenido incremento en
la captacion de depdsitos tanto de personas naturales (52.7% de los depdsitos totales a junio de 2024) como de
personas juridicas para su gestion de tesoreria. Esto permitié el aumento de los fondos disponibles, con una mayor
posicién en inversiones en deuda soberana peruana, lo que se refleja en niveles de liquidez holgados. Se espera que la
liquidez del Banco se mantenga holgada hacia el cierre del afio 2024 y con menor concentracién ante la mayor
captacioén de depdsitos.

El fondeo del Banco se complementa con emisiones de deuda en el mercado de capitales local e internacional, que
podrian incrementarse debido al acceso que tiene a los mercados financiero, incluyendo bonos subordinados que son
considerados en el patrimonio efectivo. Ademas mantiene una amplia participacién de adeudos del exterior a tasas de
interés favorables, y adeudos locales con Cofide y el Fondo Mivivienda, que brindan un adecuado calce respecto a las
colocaciones.

Niveles de capitalizacion estables, respaldados con la capitacion de parte importante de las utilidades

El Ratio de Capital Global (RCG) de Interbank al 30 de junio de 2024 fue de 14.98%, que se ubica en niveles similares a
los de la banca mdltiple (15.94%) y de sus pares (15.67%), con un componente de Capital de Nivel 1 de 75.12% debido a la
participacién de emisiones de bonos subordinadas internacionales. La solvencia patrimonial del Banco es sélida y se
sostiene con la capitalizacidén permanente de alrededor de 50% de las utilidades de libre disponibilidad obtenidas. Se
espera que los niveles de capitalizacién del Banco se mantendran estables debido a la adecuada estructura financiera
y capacidad de generacion de resultados.

Ingresos financieros crecientes que son absorbidos por el mayor requerimiento de provisiones por riesgo de
crédito

En el primer semestre de 2024, los ingresos financieros de Interbank se incrementaron en 4.43% respecto al mismo
periodo del afio previo por el rendimiento de las colocaciones y del portafolio de inversiones, a lo que se suman los
ingresos por servicios financieros, que resultan relevantes en los segmentos que atiende, principalmente en banca
retail. Esto ha estado acompafiado por menor costo de fondeo por el reprecio de los depdsitos y adeudos en linea con
la tendencia de las tasas de interés de mercado, lo cual tiene un efecto positivo en el margen financiero bruto.

No obstante, esta recuperacion ha sido absorbida por el fuerte incremento de las provisiones por riesgo de
incobrabilidad (+56.91% interanual), principalmente de la banca de consumo, lo cual afecté los resultados obtenidos en
el periodo que bajaron a S/288.7 millones en el semestre, desde S/575.9 millones en el mismo periodo del afio previo.
Se espera que los indicadores de rentabilidad se recuperen en el segundo semestre como resultado de las politicas de
gestidn de riesgo y menor necesidad de provisiones luego del sinceramiento de cartera realizado en los primeros meses
del afio.

Clasificacion de Deuda

Moody’s Local Peru clasifica el Segundo Programa de Bonos Corporativos, que involucra un monto de emisién de hasta
US$300.0 millones o su equivalente en Soles, del cual se encuentra vigente la Quinta Emisién — Serie A, por S/150.0
millones, con vencimiento en marzo de 2029. Asimismo, clasifica el Tercer Programa de Bonos Corporativos, por hasta
US$300.0 millones, el cual ha sido inscrito en el RPMV de la SMV en mayo de 2024 y a la fecha no tiene emisiones
vigentes.

De otro lado, se clasifica el Cuarto Programa de Bonos Subordinados y su categoria refleja su subordinacién estructural
respecto a las obligaciones de largo plazo no garantizadas del Banco. El programa involucra un monto de emisién de
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hasta US$300.0 millones o su equivalente en soles, el cual ha sido inscrito en el RPMV en junio de 2024 y no cuenta

con emisiones vigentes.

Finalmente, se clasifica el Segundo Programa de Certificados de Depdsito Negociables, por US$200.00 millones o su
equivalente en soles, el cual fue inscrito en el RPMV en octubre del 2023 y del cual se han colocado dos series de la

Primera Emisidn, por un total de S/251.4 millones.

Anexo

TABLA 1 Banco Internacional del Peru S.A.A. — Interbank

Indicadores
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 47,980 46,788 45,270 43,041 41,594
Ratio de Capital Global 14.98% 15.45% 15.08% 15.87% 16.99%
Ratio de Liquidez en M.N. 32.54% 31.06% 30.93% 42.76% 58.06%
Ratio de Liquidez en M.E. 45.39% 40.77% 51.58% 59.94% 56.73%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 4.35% 4.53% 3.74% 417% 4.09%
Provisiones / Cartera Problema 107.65% 116.30% 132.68% 115.27% 168.09%
ROAE (anualizado) 8.21% 12.17% 16.88% 18.49% 4.34%
Fuente: SBS, Interbank / Elaboracidn Moody’s Local Perd
Informaciéon Complementaria
Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva  Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior" anterior
Banco Internacional del Peru S.A.A. — Interbank
Entidad A+ Estable A+ Estable
Depdsitos de Corto Plazo ML A-1+.pe Estable ML A-1+.pe Estable
Depdsitos de Mediano y Largo Plazo| AAA.pe Estable AAA.pe Estable
Segundo Programa de Certificados
de Depdsito Negociables (hasta por
ML A-1+.pe Estable ML A-1+.pe Estable
US$200.0 millones o su equivalente P P
en Soles)
Segundo Programa de Bonos
Corporativos (hasta por US$300.0 AAA.pe Estable AAA.pe Estable
millones o su equivalente en Soles)
Tercer Programa de Bonos
Corporativos (hasta por US$300  AAA.pe Estable AAA.pe Estable
millones
Cuarto Programa  de Bonos
Subordinados (hasta por US$300  AA+.pe Estable AA+.pe Estable

millones)

1/ Sesién de Comité del 26 de marzo del 2024.
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Informacion considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022 y 2023, asi como informacion financiera intermedia al 30 de junio de 2023 y 2024 de Banco Internacional
del Peru S.A.A. — Interbank. Moody’s Local Perd comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida
principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica sélida y cuenta con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a la que pertenece o en la economia.

— AAA.pe: Los emisores o0 emisiones clasificados en AAA.pe cuentan con la calidad crediticia mas fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

— AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.

— ML A-1.pe: Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacidn con otras entidades y transacciones locales.

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, inicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidn genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Bancos y Companias Financieras, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicaciéon rigurosa de Metodologia de Clasificacion de Bancos y Compafiias
Financieras, aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacidon otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe,
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion
respectiva y las clasificaciones vigentes

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucién SMV
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el afio en que se realizd la clasificacidn, la Clasificadora recibié
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcion de estos en relacion con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local comunica al mercado que al 31 de agosto de 2024, los ingresos
percibidos de Banco Internacional del Peru S.A.A. — Interbank correspondientes a Actividades Complementarias
representaron el 0.109% de sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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