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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ("en adelante, Moody’s Local
Peru") afirma la categoria B+ otorgada como Entidad a Banco de Comercio
S.A. (en adelante Banco de Comercio o el Banco), asi como la clasificacion ML
A-2+.pe a sus depdsitos de corto plazo y A.pe a los depdsitos de mediano y
largo plazo. La perspectiva es Estable.

Las clasificaciones asignadas recogen favorablemente la experiencia que
mantiene el Banco en la colocacion de créditos por convenio a las Fuerzas
Armadas y Policiales (67.9% de la cartera al 30 de junio de 2024). Asimismo,
ponderé favorablemente el bajo crédito promedio que mantiene el Banco en
comparacion a lo registrado por la Banca Multiple y la Banca Mediana.

Se considera igualmente un factor positivo la politica de capitalizacién del
100% de utilidades de libre disposicion que mantiene el Banco. No menos
importante resulta la experiencia y el nivel profesional del Directorioy la
Plana Gerencial.

A pesar de los factores antes mencionados, a la fecha limita al Banco poder
contar con una mayor clasificacién el acotado respaldo de su principal
accionista, la Caja de Pensiones Militar Policial, la cual se encuentra
restringida de realizar de manera directa aportes de capital al Banco,
canalizando los mismos a través de la capitalizacién del 100% de los
resultados y de la aprobacién para la emisién de Bonos Subordinados del
Banco.

Asimismo, se pondera desfavorablemente el deterioro en la calidad de
cartera, con indicadores de morosidad de cartera problema y mora real que se
incrementan en el primer semestre de 2024 y que se ubican por encima del
promedio de la Banca Multiple. Este deterioro ha ido acompanado de una
cobertura de la cartera atrasada y refinanciada con provisiones que se ubica
por debajo del 100%. Del mismo modo, la cobertura de la Cartera Critica, es
acotada.

Al respecto, el Banco mantiene una cartera reprogramada, equivalente al
5.88% de su cartera bruta, lo cual podria conllevar a un mayor deterioro. Cabe
mencionar que el Banco no cuenta con provisiones voluntarias al periodo de
analisis.

Lo anterior cobra relevancia dado que el deterioro de cartera, impacté en el
menor resultado del periodo afectando el spread financiero y los indicadores
de rentabilidad, lo cual podria ajustar los niveles de solvencia de continuar
este deterioro. Al respecto, segun las proyecciones compartidas por la
Entidad, se esperaria que el ratio de cobertura de la cartera problema con
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provisiones se ubique en un nivel cercano al 100% al cierre de 2024. De igual forma, limita la clasificacién, la baja
escala de sus operaciones en el sistema financiero local.

Se pondera ademas, que si bien el ratio de liquidez en moneda nacional se encuentra en un nivel adecuado, se
mantiene por debajo del promedio de la Banca Multiple. Ante un escenario de stress de liquidez, el Banco cuenta con
disponibilidad de lineas interbancarias y lineas del extranjero para comercio exterior, asimismo lineas con entidades
financieras locales cuya disponibilidad es del 76.26% al 30 de junio de 2024.

Fortalezas crediticias

— La experiencia en la colocacion de créditos por convenio a las Fuerzas Armadas y Policiales, los cuales se realizan a
través de descuento por planilla.

— Bajo crédito promedio en comparacidn a lo registrado por la Banca Multiple y la Banca Mediana.

— Politica de capitalizacion del 100% de utilidades de libre disposicién del Banco.

Debilidades crediticias
— El principal accionista del Banco, la Caja de Pensiones Militar Policial, se encuentra restringida de realizar de
manera directa aportes de capital al Banco.

— Morosidad de la cartera problema y mora real que superan lo registrado por la Banca Multiple y Banca Mediana.

— Cobertura de cartera problema con provisiones por debajo del 100%.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Fortalecimiento patrimonial que se vea reflejado en un crecimiento del patrimonio efectivo y consecuentemente en
el Ratio de Capital Global.

— Mayor diversificacion de la cartera de colocaciones, sin descuidar su segmento base de créditos convenio al
personal de las fuerzas armadas y policiales, que le permita incrementar su participacién de mercado, sin afectar la
calidad de cartera.

— Mejora en la calidad de cartera y en la cobertura de la Cartera Problema y Cartera Critica con provisiones.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro en los indicadores de liquidez, ubicandose por debajo de lo exhibido al corte de andlisis.

— Deterioro en la cartera de colocaciones de créditos que comprometa la generacion de flujos del Banco.
— Ajuste en el Ratio de Capital Global que afecte el crecimiento del Banco.

— Disminucidn en la cobertura de la cartera problema con provisiones, exponiendo el patrimonio del Banco.

Principales aspectos crediticios

Ajuste en la cartera de colocaciones acompaiiado de una cobertura sobre la cartera problema por debajo del
100%

Al primer semestre de 2024, la cartera de créditos se contrajo en 3.93% (contraccion de 7.14% interanualmente),
manteniendo una participacion del 82.08% del activo total. Este comportamiento estuvo sustentado, principalmente, en
el menor saldo en consumo no revolvente, principal tipo de crédito del Banco (80.15% del portafolio bruto a junio de
2024) y en mediana empresa. Lo anterior se explica principalmente por la restriccién a clientes de mayor perfil de
riesgo; en tanto que acota este ajuste el crecimiento de los créditos corporativos, y en menor medida pequefias y
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grandes empresas. Por otro lado, los créditos reprogramados totales totalizaron un saldo de capital de S/106.5
millones, pasando a representar el 5.88% de las colocaciones brutas (6.0% a diciembre de 2023).

Al 30 de junio de 2024, el Banco exhibe un deterioro en la calidad de su cartera; reflejado en un incremento de la mora
de la cartera atrasada (vencida y en cobranza judicial) y de la cartera problema (atrasada, refinanciados y
reestructurados), alcanzando niveles de 4.88% y 8.30%, respectivamente (4.08% y 6.86% respectivamente a diciembre
de 2023). Lo antes comentado, esta asociado al deterioro en la cartera de consumo no revolvente asociado a la cartera
de créditos convenio. Al considerar los mayores castigos (+32% entre junio 2024 y junio 2023), la mora real alcanzé
11.35% al corte del analisis. Al considerar las provisiones de incobrabilidad, la cobertura de la cartera problema con
provisiones, se redujo a 91.23% al 30 de junio de 2024, desde 94.95% en el ejercicio 2023, situdndose por debajo del
sistema de banca multiple y de los bancos medianos.

Ajuste en la utilidad neta recoge ingresos financieros sin mayor variaciéon y mayor gasto de provisiones

Al 30 de junio de 2024, el Banco registré una ganancia neta de S/2.8 millones, con un ajuste del 41.77% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, asociado a ingresos financieros que tuvieron un débil crecimiento (+0.78%) en linea con
la reduccidn de cartera en 7.14% interanualmente, proveniente principalmente de la cartera minorista por la restriccion
a clientes de mayor perfil de riesgo. Por su lado, los gastos financieros se redujeron en 3.24%, por los menores gastos
asociados a adeudados cuyo saldo disminuyd en 46.47%; lo cual fue compensado en parte con mayores gastos por
obligaciones con el publico. Lo anterior incrementdé el margen financiero bruto en 3.58% en términos absolutos.

Al incorporar las provisiones por cartera directa que se incrementaron en 20.36%, el margen financiero neto se redujo
en 4.53%, en tanto que, en relacion a los ingresos financieros, el margen se reduce a 37.72%, desde 39.82% entre junio
de 2024 y de 2023. Respecto a los gastos operativos, lo mismos presentaron un leve incremento de 0.29%, explicado
principalmente por el mayor saldo en gastos generales. Todo lo antes mencionado conllevé a que el margen operacional
neto pase a 7.09%, desde 8.72%.

Al incorporar los gastos de depreciacién, amortizacidn y otras provisiones, asi como otros ingresos no operacionales
(neto), resultd en una reduccion en el margen neto a 2.21% a junio de 2024, desde 3.83% a junio de 2023 y por ende, un
ajuste en la utilidad neta. En linea con lo antes comentado, los indices de rentabilidad del Banco, recogidos en el ROAE
y ROAA, también registraron ajustes con respecto a periodos anteriores, ubicandose por debajo de la banca multiple y
de sus pares.

Los depésitos a la vista y de ahorro aumentan su participacion como fuente de fondeo y los depédsitos a plazo se
ajustan, pero se mantienen como principal fuente de fondeo

Al 30 de junio de 2024, los depdsitos y otras obligaciones registraron un incremento de 2.04% respecto a diciembre de
2023, sustentado principalmente por el crecimiento en los depdsitos a la vista y de ahorros (+39.39%). Por otro lado
disminuyen los depdsitos a plazo (-7.40%) por vencimientos a tasas mas altas que las del periodo; y el incremento en
los depdsitos a la vista y de ahorro estuvo explicado principalmente por los mayores saldos en las cuentas de personas
juridicas. Cabe indicar que, a nivel de concentracidn de los 20 principales depositantes, esta se incrementa a 18.18%,
desde 15.03% al 31 de diciembre de 2023.

En contraste, los adeudados con entidades financieras locales y del exterior, se redujeron en 49.12% respecto al cierre
de diciembre de 2023, producto de la cancelacién de los préstamos con bancos del exterior y un menor saldo de
adeudados con COFIDE (S/129.2 millones), el cual incorpora cartera Mivivienda. Esta dinamica forma parte de la
estrategia de cancelar los pasivos de mayor costo y mejorar el spread. Asimismo, el Banco cuenta con dos emisiones
privadas de bonos subordinados con vencimiento en el 2026, 2028 y el 2032; por un total de S/45.5 millones al 30 de
junio de 2024.

Por otra parte, los fondos disponibles disminuyeron en 3.84% en el primer semestre del 2024 (+18.42% interanual)
debido al pago de adeudados, compensado en parte con el mayor saldo de inversiones disponibles para la venta en
CDS del BCRP. Sin embargo, el ratio de liquidez en moneda nacional se incrementé a 23.28% desde 21.78% a diciembre
de 2023. Al analizar el calce entre activos y pasivos al 30 de junio de 2024, se observa que el Banco presenta una
posicién acumulada superavitaria equivalente a 80.58% de su patrimonio efectivo. Ante cualquier situacidn de estrés
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de liquidez, el Banco cuenta con lineas interbancarias disponibles en bancos locales y lineas con bancos del extranjero
para operaciones de comercio exterior, asi como una linea de crédito local con una disponibilidad de 56.77%, y otra por
US$15 millones con un banco local con una disponibilidad del 100%.

Mejora en el ratio de capital global, ubicandose por debajo del promedio de la banca multiple

La segunda fuente de financiamiento de Banco de Comercio proviene del patrimonio neto (S5/403.4 millones), que
financia el 18.29% de los activos totales y exhibié un crecimiento de 0.46% en el primer semestre de 2024, producto de
las utilidades del ejercicio 2024 y la capitalizacién de las utilidades en el 2023.

El Banco presenté un ratio de capital global (RCG) de 13.95% al cierre de junio de 2024 (12.99% a diciembre de 2023),
ubicandose por debajo del promedio registrado por la banca multiple (15.94%) y de la banca mediana (18.65%). En tanto,
el indicador de suficiencia patrimonial TIER 1 se incrementd a 12.55% al corte de analisis desde 11.51% al 31 de
diciembre de 2023. La mejora del RCG se explica por un ajuste en mayor proporcién de los APR (-7.74%), que el
patrimonio efectivo (-0.89%) -que incorpord la capitalizacion de utilidades del ejercicio 2023 y de las utilidades
generadas en el ejercicio 2024.

Otras Consideraciones

Con fecha 13 de marzo de 2024, se comunicd la renuncia al cargo de Presidente del Directorio del Banco de Comercio,
del sefior Carlos Adrian Linares Pefaloza haciéndose efectiva a partir del dia 27 de marzo de 2024.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas realizada el dia 27 de marzo de 2024, se designé como Presidente, al sefor
Carlos Manuel Diaz Marifios. El senor es licenciado en Economia por la Pontificia Universidad Catdlica del Peru. Es
Doctor - Ph.D. en Finanzas por la University of Wales (Reino Unido). Cuenta con tres maestrias: Business
Administration, Banking and Finance y Chartered Banker MBA. Ha sido gerente en la Contraloria General de la
Republica, asesor del Banco Central de Reserva del Perud, consultor del Fondo Monetario Internacional - Divisidon de
Asuntos Fiscales (2015-2017), presidente ejecutivo y presidente del Directorio del Banco de la Nacion (2011-2014),
director general del Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas (2009-2011), entre otros cargos de similar
envergadura. Cuenta, ademas, con amplia experiencia docente en las escuelas de postgrado de las principales
universidades del pais.

Adicionalmente, en la Junta Obligatoria de Accionistas del 27 de marzo de 2024, se nombré como Director al sefior
Jaime Javier Reusche Lummis, dejando el cargo de Director, el sefior José Luis Alfredo Chirinos Chirinos. Por otro lado,
en Junta Universal de Accionistas de fecha 18 de septiembre de 2024, se nombré a la sefora Lilian del Carmen Rocca
Carbajal como miembro del Directorio del Banco.
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Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave

Banco de Comercio S.A. Jun-24 Dic-22 Dic-20
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 1,810 1,884 1,915 1,806 1,769
Ratio de Capital Global 13.95% 12.99% 12.37% 12.79% 13.56%
Ratio de Liquidez en M.N. 23.28% 21.78% 23.02% 32.84% 39.59%
Ratio de Liquidez en M.E. 69.24% 71.39% 87.18% 83.99% 100.60%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 8.30% 6.86% 6.11% 6.51% 6.63%
Provisiones / Cartera Problema 91.23% 94.95% 101.77% 96.90% 102.19%
ROAE* 0.53% 1.04% 4.93% 4.68% 6.68%

*Ultimos 12 meses.
Fuente: SBS, Banco de Comercio S.A. / Elaboracién: Moody’s Local Peru

Informaciéon Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion| Perspectiva | Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior"/ anterior

Banco de Comercio S.A.

Entidad B+ Estable B+ Estable
Depdsitos de Corto Plazo ML A-2+.pe Estable ML A-2+.pe Estable
Depésitos de Mediano y Largo Plazo A.pe Estable A.pe Estable

" Sesién de Comité del 25 de marzo de 2024.

Informacion considerada para la clasificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022 y 2023, asi como los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2023 y de 2024 de Banco de
Comercio S.A. e informacién adicional proporcionada por la Compafia. Moody’s Local Peri comunica al mercado que la
informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo
gue no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— B: La Entidad posee buena estructura financiera y econémica y cuenta con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

— ML A-2.pe: Los emisores clasificados en ML A-2.pe tienen una capacidad por encima del promedio para pagar
obligaciones de corto plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.
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— A.pe: Los emisores o emisiones clasificados en A.pe cuentan con una calidad crediticia por encima del promedio
en comparacién con otros emisores y transacciones locales.

Moody’s Local Pert agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacidn genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, dnicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidon genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Bancos y Compaiias Financieras, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacion rigurosa de Metodologia de Clasificacién de Bancos y Compafias
Financieras, aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.

Declaracion de importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe,
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion
respectiva y las clasificaciones vigentes

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucién SMV
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el afio en que se realiz6 la clasificacidn, la Clasificadora recibié
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcion de estos en relacion con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local comunica al mercado que al 31 de agosto de 2024, los ingresos
percibidos de Banco de Comercio S.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.152% de
sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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