MOODY’S
LOCAL

INFORME DE
CLASIFICACION

Sesion de comité:

25 de setiembre de 2024

CLASIFICACION PUBLICA

Actualizacion

CLASIFICACIONES ACTUALES (*)
Clasificacién Perspectiva

Entidad B- Estable

(*) La nomenclatura 'pe' refleja riesgos solo comparables
en Peru.

Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver
la seccidn de informacién complementaria, al final de
este reporte.

CONTACTOS

Cecilia Gonzélez +507.208.1368
Credit Analyst

cecilia.gonzalez@moodys.com

Mariena Pizarro +511.6160428
Director Credit Analyst

mariena.pizarro@moodys.com

Jaime Tarazona +511.606.0417
Ratings Manager

jaime.tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Peru
+51.1.616.0400

25 DE SETIEMRBE DE 2024

Peru

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de
Maynas S.A.

RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local
Peru) afirma la categoria B- otorgada como Entidad a la Caja Municipal de
Ahorro y Crédito de Maynas S.A. (en adelante, la Caja o Caja Maynas). La
perspectiva es Estable.

La clasificacidén otorgada se sustenta en los adecuados indicadores de
solvencia, reflejados a través de un Ratio de Capital Global (RCG) que alcanzé
15.76% a junio de 2024, ubicdndose por encima del promedio del Sistema de
Cajas Municipales (13.88%).

Adicionalmente, se considera el plan de expansion desplegado a lo largo de
los ultimos ejercicios por parte de la Caja, lo cual se ha visto reflejado en la
apertura de 4 agencias durante el primer semestre del 2024 y le ha permitido
incrementar su posicionamiento dentro de las Cajas Municipales (CMAC) y
disminuir su concentracién por zona geografica.

Del mismo modo, la clasificacidn considera la atomizacidn existente en los
depdsitos totales, asi como la disponibilidad en lineas contingentes (nacional
y extranjero), cuyos fondos podrian potencialmente ser usados ante alguna
necesidad extraordinaria de liquidez.

A pesar de lo anterior, la clasificacién de la Caja sigue viéndose
comprometida por las continuas pérdidas, derivadas principalmente de un
significativo incremento en las provisiones para préstamos incobrables. A
esto se le afiade el impacto de los crecientes gastos financieros, provocados
por el aumento en el costo de captacidn de fondos. Estos factores han
repercutido adversamente en los indicadores de rentabilidad,
especificamente ROAE y el ROAA, los cuales han registrado en terreno
negativo.

Adicionalmente, se ha registrado un deterioro en los indices de morosidad,
primordialmente debido a un incremento en los créditos vencidos y en
aquellos sujetos a procesos de cobranza judicial. Si bien la cartera de créditos
ha mostrado un crecimiento, no ha sido suficiente para contrarrestar el efecto
adverso en los indices de mora, que actualmente superan los niveles
observados al cierre de 2023.

Por consiguiente, resulta crucial para la Caja revertir la tendencia de pérdidas
observadas en los ultimos periodos, mas auln considerando que las
proyecciones sugieren que esta tendencia podria prolongarse hasta finales de
2024. Simultdneamente, es relevante implementar estrategias efectivas para
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controlar el incremento en el ratio de morosidad, lo cual es esencial para preservar la clasificacidn de riesgo de la Caja.

Fortalezas crediticias

— Expertise de la Caja en el otorgamiento de créditos a la micro y pequefia empresa, los cuales se constituyen como
sus segmentos core.

— Tendencia decreciente de la cartera reprogramada (1.97% a junio de 2024).

— La calidad del capital se mantiene sélida, con un TIER 1 que se situd en 15.07% al corte de analisis. Este nivel
proporciona un margen para seguir creciendo y la capacidad de absorber parcialmente choques externos
desfavorables.

Debilidades crediticias
— Indicadores de morosidad y cobertura que comparan de manera desfavorable con el promedio de las CMAC.

— Concentracion de sus principales depositantes, lo que incrementa el riesgo de liquidez ante el retiro de dichos
recursos.

— Pérdidas recurrentes producto de las mayores provisiones ante el deterioro de la cartera.

— La estructura accionaria es limitada, dado que la Municipalidad Provincial de Maynas no asigna una partida
especifica para el fortalecimiento patrimonial de la Caja. Esto implica que la Caja depende de su propia generacion
de ingresos para fortalecer su patrimonio.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Mayor presencia de la Caja en zonas con bajos niveles de penetracion, contribuyendo a la diversificacion
geografica de la cartera y a la disminucidn del crédito promedio.

— Crecimiento de la cartera de colocaciones, acompafado de continuas mejoras en los indicadores de calidad de
cartera y cobertura de ésta con provisiones.

— Incremento sostenido de sus indicadores de rentabilidad y margenes.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Crecimiento sostenido de su cartera Problema.

— Deterioro de la cartera de colocaciones que conlleve a una variacidn significativa de sus indicadores de calidad de
cartera, liquidez y morosidad.

— Deterioro en los indicadores de liquidez y en el calce contractual entre activos y pasivos, aunado a una baja
disponibilidad de lineas de crédito y/o acceso restringido a lineas de fondeo.

— Injerencia politica que afecte a la institucion de manera negativa.

Principales aspectos crediticios

Ajustes en los indicadores de calidad de cartera, pese al crecimiento de las colocaciones brutas

Al 30 de junio de 2024, |a cartera de colocaciones brutas de la Caja presenté un crecimiento del 5.71%, impulsado
principalmente por un aumento en los créditos a pequefias y microempresas, sustentado en la utilizacién de recursos
propios y a los fondos recibidos del programa gubernamental Impulso MYPERU (S/490.1 millones), asi como a las
aperturas de nuevas agencias.

En tanto la calidad de la cartera se deteriord, con un incremento del 33.67% en la cartera vencida y en cobranza judicial
en comparacion con diciembre de 2023. Este deterioro incluye la reclasificacion de dos créditos a la categoria de
créditos directos y un deterioro en el desempefio de pago de ciertos clientes grandes no core. El ratio de cartera
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problema alcanzé el 10.86% al 30 de junio de 2024, superando el promedio del 9.68% del promedio de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC). Considerando los créditos castigados, el indicador de morosidad se elevo al
13.59%.

El ratio de cobertura de la cartera problema se ubicé en 95.72% a junio de 2024, mejorando ligeramente respecto al
cierre de 2023, pero aun por debajo del 100%. Lo antes mencionada se da producto del incremento de 22.04% en el
stock de provisiones, antes el deterioro observado en el portafolio de créditos.

Aumento en los gastos de provisiones, aunado al mayor costo financiero y operativo, sustentan las pérdidas de la
Caja al primer semestre del 2024

Al 30 de junio de 2024, la Caja registré pérdidas por S/3.1 millones, respecto a los resultados positivos obtenido al
cierre de junio 2023 (S/371 mil), ajustando las métricas de rentabilidad. Este deterioro financiero se debe
principalmente a un incremento significativo en los gastos de provisiones, que ascendieron mas de un 82.33%, derivado
del deterioro de créditos contingentes que tuvieron que ser asumidos como créditos directos atrasados, asi como al
impacto negativo de la desaceleracidn econdmica en la solvencia de ciertos clientes.

Adicionalmente, los resultados se vieron afectados por un aumento en los gastos financieros (+28.91%), en linea con el
incremento de las tasas pasivas en depdsitos a plazo. Esto llevd a un ajuste en el costo de fondeo, aumentando a 6.47%
desde 5.82% en diciembre de 2023. Los gastos operativos también crecieron un 16.77%, debido a los mayores gastos de
personal y generales asociados a la apertura de nuevas agencias. Estos factores impactaron negativamente en la
eficiencia de la Caja al cierre de junio de 2024.

Los niveles de liquidez se mantienen adecuados, dado que la captacion del ptiblico sustenta el crecimiento de los
pasivos de la Caja

Los fondos disponibles se contrajeron en 15.13% respecto al cierre de 2023, representando el 13.10% de los activos
totales, debido en parte a la utilizacion de estos recursos para financiar el crecimiento de la cartera de préstamos. A
pesar de esta contraccidn, es importante destacar que los ratios de liquidez tanto en moneda nacional (MN) como en
moneda extranjera (ME), junto con otros indicadores de liquidez adicionales, han logrado mantenerse por encima de los
limites minimos exigidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Por otro lado, los depésitos totales experimentaron un crecimiento del 10.35%, impulsado principalmente por el
aumento del 13.15% en las cuentas a plazo del publico. Este crecimiento se atribuye a la implementaciéon de campanas
gue ofrecieron tasas de interés atractivas para los depositantes. Paralelamente, los depdsitos a la vista y de ahorro
también vieron un incremento del 13.42%, gracias al lanzamiento de campafia que buscan fomentar el ahorro entre el
publico. En tanto los adeudos registraron una significativa disminucién del 42.08%, explicada principalmente por la
cancelacion de lineas de crédito con COFIDE Multisectorial y COFIDE FONDEMI, asi como por las amortizaciones
realizadas en otras lineas de crédito.

Adecuados indicadores de solvencia que le permiten seguir creciendo a través de nuevas colocaciones.

El Ratio de Capital Global (RCG) se situé en un 15.76% para junio de 2024, mostrando una mejora desde el 14.99%
reportado al cierre de 2023, ubicandose por encima del promedio de las CMAC (13.88%).

La mejora en el RCG se atribuye principalmente a una disminucién del 3.63% del patrimonio efectivo respecto a
diciembre de 2023, lo que compensa la baja capacidad de capitalizacién de los ultimos periodos, al haber obtenido
pérdidas, y considerando que su accionista no realiza aportes de capital.Lo antes mencionado, no solo refleja un
fortalecimiento en la base de capital de la Caja, sino que contribuye a una mayor capacidad de la Caja para absorber
pérdidas potenciales y respaldar su crecimiento futuro.
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En cuanto a las proyecciones mas recientes, la Caja anticipa que el Ratio de Capital Global se reducira a 13.66% para el
cierre 2024, situandose por debajo del nivel alcanzado al cierre de 2023. Esta disminucidn es el resultado directo de las
pérdidas operativas que continuard presentando la Caja. En relacién con las recientes modificaciones regulatorias
disefiadas para alinear el marco del sistema financiero con los estandares de Basilea lll, la Caja no prevé un impacto
significativo sobre su posicién.

Anexo
TABLA 1 Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Maynas S.A.

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 490 464 472 456 434
Ratio de Capital Global 15.76% 14.99% 16.52% 16.40% 17.711%
Ratio de Liquidez en M.N. 19.51% 24.70% 24.14% 3b.75% 43.32%
Ratio de Liquidez en M.E. 74.32% 100.91% 169.76% 160.36% 205.33%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 10.86% 9.65% 7.58% 6.91% 7.93%
Provisiones / Cartera Problema 95.72% 93.25% 105.72% 127.85% 118.26%
ROAE* -15.16% -11.12% 6.53% 6.93% 1.19%

Fuente: SBS, CMAC Maynas / Elaboracién Moody’s Local Peru
*Ultimos 12 meses

Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva  Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior" anterior

Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Maynas S.A.

Entidad B- Estable B- Estable

/Sesién de Comité del 25 de marzo de 2024.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020,
2021, 2022 y 2023, asi como informacidn financiera intermedia al 30 de junio de 2023 y 2024 de Caja Municipal de
Ahorro y Crédito de Maynas S.A. Moody’s Local Pert comunica al mercado que la informacidén ha sido obtenida
principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Perd no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— B: La Entidad posee buena estructura financiera y econémica y cuenta con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad en la industria a que pertenece o en la economia.

Moody’s Local Pert agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, unicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidon genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Bancos y Companias Financieras, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacion rigurosa de Metodologia de Clasificacién de Bancos y Compafias
Financieras, aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2024, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacidn en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe,
donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacién
respectiva y las clasificaciones vigentes

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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