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Moody’s Local Peru afirma las
clasificaciones de Caja Municipal de
Ahorro y Crédito Cusco S.A.

ACCION DE CLASIFICACION

Lima, Peru

27 de marzo de 2025

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante Moody’s Local Peru)
afirma las clasificaciones de Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A. (en
adelante, la Caja o Caja Cusco). La perspectiva es Estable.

Adicionalmente, se retira la perspectiva a las clasificaciones de corto plazo dado
gue, en adelante, la perspectiva se reserva para la indicacién futura de la
clasificacién en horizonte de mediano o largo plazo.

La accién de clasificacidon se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacién / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A.

Entidad B+ Estable B+ Estable
Depésitos de Corto Plazo ML A-1-.pe - ML A-1-.pe Estable
Depdsitos de Mediano y A.pe Estable A.pe Estable
Largo Plazo

Primer Programa de ML A-1.pe - ML A-1.pe Estable
Certificados de

Depdsito Negociables

Segunda Emision

Primer Programa de ML A-1-.pe - ML A-1-.pe Estable
Certificados de

Depdsito Negociables

Tercera Emisidn

Primer Programa de Bonos A.pe Estable A.pe Estable

Corporativos
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Fundamentos de la clasificacion

Las clasificaciones asignadas consideran la experiencia de Caja Cusco en el otorgamiento de créditos a pequefiay
micro empresas. Asimismo considera el crecimiento sostenido de sus colocaciones en los ultimos periodos fiscales que
le ha permitido consolidar su posicionamiento y mejorar la diversificacion de su cartera por zona geografica al llegar a
nuevas plazas. De igual forma, este crecimiento ha ido acompanado de mayor nimero de deudores, lo cual le ha
permitido reducir el crédito promedio en el mismo periodo.

Adicionalmente, pondera positivamente que la Caja mantenga niveles de morosidad que se ubican por debajo de la
media del Sistema de Cajas Municipales (CM), asi como un nivel de cobertura de la cartera problema con provisiones,
gue se ha mantenido por encima del 100% en los uUltimos periodos, ubicandose por encima del Sistema de CM.

Se destaca también la mejora en los niveles de rentabilidad alcanzando niveles prepandemia; asi como los mejores
niveles de eficiencia alcanzados. Al respecto, de acuerdo a las proyecciones recibidas, se espera que los indicadores de
rentabilidad de la Caja, se mantengan en el ejercicio en curso en un nivel similar al ejercicio previo.

Asimismo destaca que el ratio de Cobertura de Liquidez en moneda nacional y extranjera mejoraron al corte de analisis
y el ratio de liquidez en moneda nacional se ubica por encima del promedio del Sistema de CM en el mismo periodo. Lo
anterior ha ido acompanado de un mayor saldo en lineas de financiamiento, asi como una mayor disponibilidad de las
mismas.

No obstante a lo anterior, limita a la Caja poder contar con una mayor clasificacion, el acotado respaldo patrimonial que
le brinda su accionista, la Municipalidad Provincial de Cusco, debido a que no cuenta con una partida patrimonial para
el fortalecimiento de la institucion, a lo que se suma que si bien la Caja capitaliza el minimo establecido por la norma,
la media de las CM capitalizan una mayor proporcion de sus utilidades para fortalecer su patrimonio. Para compensar
esa situacion, la Caja cuenta con préstamos de deuda subordinada y recientemente la SBS autorizé el “Primer
Programa de Bonos Subordinados” hasta por un monto de S/150 millones. Ademas se encuentran gestionando nuevos
desembolsos de deuda subordinada, lo cual permitiria fortalecer el RCG.

De igual forma, la clasificacion toma en consideracién la concentracion de las colocaciones brutas en la zona sur del
pais (Arequipa, Cusco, Puno y Tacna), especialmente en el departamento del Cusco.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Mejora sostenida en sus indicadores de rentabilidad y calidad de cartera.

— Incorporacion de un socio estratégico que pueda fortalecer a la institucién.
— Disminucidn sostenida de su cartera problema y critica con impacto en un mayor control de sus ratios de

morosidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Presiones sobre su nivel de solvencia con impacto en un deterioro sostenido del Ratio de Capital Global,
ubicandolo por debajo del umbral del ratio establecido por la Caja.

— Deterioro sostenido de su cartera de alto riesgo.
— Riesgo de injerencia politica que afecte a la institucién de manera negativa.
— Cambios en la estructura Gerencial y Directorio de la Caja.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de clasificacién de bancos y companias
financieras-(2/Aug/2021), aprobada por el directorio el 2 de agosto de 2021, favor de entrar a la pagina
www.moodyslocal.com.pe para obtener una copia.
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Divulgaciones regulatorias

La clasificacién de riesgo de la entidad constituye unicamente una opinidn profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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