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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local Per)
asigna la clasificacion de fondo de renta fija de AAf.pe al Fondo BBVA Corto Plazo
Délares (en adelante, el Fondo), el cual es administrado por BBVA Asset Management
S.A. SAF (en adelante, la SAF). Asimismo, se asigna la categoria MRA4.pe a la
evaluacion de riesgo de mercado del Fondo.

Es de sefalar que la presente evaluacion se ha realizado en el marco de la aprobacién

de la nueva metodologia de clasificacion y evaluacion de riesgo de mercado de fondos de

renta fija por parte del Directorio de Moody’s Local Peri". En la misma, también
se puede consultar las escalas de clasificacion y su definicion.

La clasificacion otorgada recoge la calidad crediticia promedio del portafolio de
inversiones del Fondo al corte de analisis, la cual se encuentra en linea con el perfil
de riesgo objetivo del Fondo. Al respecto, destaca la participacion de 94.55% de
activos que ostentan clasificaciones igual o superiores a AA-.pe local.

Del mismo modo, la clasificacion pondera que una mayoria de sus inversiones estan
representadas en activos con exposiciéon al sector financiero, el mismo que opera en
un entorno regulado. Asimismo, se identifica como factor favorable los niveles de
diversificacion del Portafolio de Inversiones, en términos de exposicion por
instrumento y por emisor. Adicionalmente, la evaluacién considera las principales
caracteristicas establecidas en su Reglamento de Participacion. No menos importante
resulta la experiencia de la Sociedad Administradora.

Por otro lado, la evaluacion de Riesgo de Mercado, recoge la evolucién de la
volatilidad del valor cuota del Fondo en comparacion a los demds pares del mercado.
Asimismo, se recoge la evolucidn de las métricas de liquidez, tales como la
participacién de activos de rapida realizacion en el Portafolio del Fondo (46.58%) y la
cobertura de los activos de rapida realizacidn a los 10 principales participes (2.47x). Lo
cual, a su vez, reflejan la capacidad de hacer frente oportunamente a potenciales
retiros y/o traspasos por parte de sus beneficiarios. Las variables descritas exponen
al Fondo a una sensibilidad moderada ante variaciones en las condiciones de
mercado, la cual se podria ver afectada debido a la tendencia decreciente de los
activos de rapida realizacion.

Informacion General sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2024
Tipo de Fondo: Renta Fija

Administrador: BBVA Asset Management SAF

Patrimonio (US$): 304.31 millones
Valor Cuota (US$): 179.667767
Segmentacion interna ML: Corto Plazo
Moneda: Délares

N° de Participes: 3,454

Var. Nominal Trimestral: 0.81%

1/ La nueva metodologia fue aprobada por Moody’s Local Pert el 11 de diciembre de 2024 y publicada el 27 de diciembre de 2024.
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Analisis del Fondo
Patrimonio y Numero de Participes

Al 31 de diciembre de 2024, el patrimonio del Fondo ascendi6é a US$304.31 millones, reflejando un aumento de 42.83% en relacion
al 30 de setiembre de 2024 (+177.74% respecto a similar periodo del ejercicio anterior).

En tanto, el nimero de participes totalizé 3,454, aumentando en 17.72% respecto a lo registrado el trimestre anterior (+32.54%
respecto a similar periodo del ejercicio previo).

GRAFICO1  Evolucién del Patrimonio Neto v Nimero de Participes
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Fuente: BBVA SAF / Elaboracion: Moody's Local Peru
Variacion del Valor Cuota

Al 31 de diciembre de 2024, el Valor Cuota del Fondo ascendié a US$179.667767, obteniendo un retorno nominal en el Gltimo
trimestre de 0.81% (5.31% de considerar la rentabilidad acumulada en los Gltimos 12 meses).

GRAFICO2  Evolucién del Valor Cuota
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Fuente: BBVA SAF / Elaboracién: Moody’s Local Pert
Analisis del Portafolio de Inversiones del Fondo

Calidad Crediticia

Al cierre del cuarto trimestre de 2024, el portafolio de inversiones del Fondo estuvo conformado principalmente por activos en el
rango de AA (+/-) (49.97%).

GRAFICO 3 Calidad de Cartera segtn Clasificacion de Riesgo *
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(*) NR: Instrumentos sin clasificacion segtn la metodologia de Moody's Local Peru.
Fuente: BBVA SAF / Elaboracion: Moody's Local Peru
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Con respecto a la diversificacion del portafolio por tipo de emisor e instrumento, la misma se detalla en la Tabla 2 del presente
informe.

Por tipo de instrumento, la estructura de portafolio presentd leves modificaciones (ver Tabla 3). Destaca durante el trimestre el
aumento de Depdsitos a plazo en 198 pbs., mientras que los Bonos corporativos disminuyeron en 268 pbs.

TABLA1 Diversificacion y Concentracion en el Portafolio TABLA 2  Participacién por instrumento en el Portafolio
Dic-24 Set-24 Jun-24 Mar-24 Dic-24 Set-24 Jun-24 Mar-24
Numero de Emisores 47 46 4 38 Bonos corporativos 50.10% 52.79% 43.48% 41.84%
Méximo por Emisor 5.81% 4.44% 10.27% 10.20% Depésitos a plazo 33.79% 31.81% 38.08% 42.47%
Ndmero de Instrumentos 96 73 63 62 Depésitos de ahorro 12.79% 13.63% 16.21% 15.69%
Méximo por Instrumento 5.16% 4.00% 10.27% 10.20% Bonos subordinados 3.31% 1.77% 2.22% 0.00%
Otros 0.00% 0.00% 0.01% 0.00%

Fuente: BBVA SAF / Elaboracion: Moody's Local Peru
Fuente: BBVA SAF / Elaboracion: Moody’s Local Peru

Evaluacién de riesgo de mercado

La duracién modificada (calculada por Moody’s Local Peru) se situé en 0.89 afios al corte de andlisis, disminuyendo respecto a lo
obtenido al 30 de setiembre de 2024 (0.92 afios). La duracidn, en combinacidn con la tenencia de activos de rapida realizacién y la
cobertura que estos Ultimos brindan a los principales participes en el patrimonio, expone al Fondo a una sensibilidad moderada a
alta ante fluctuaciones en las condiciones de mercado.

GRAFICO 4  Duracién del portafolio GRAFICO 5 Volatilidad Anualizada del Rendimiento Diario del VC
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Al 31 de diciembre de 2024, se observa un moderado aumento de las personas naturales en el patrimonio del Fondo, toda vez que
su participacion relativa respecto al nimero total de participes alcanzé 94.37%.

Asimismo, se identifica un aumento en la concentracién de la participacion relativa de los 10 principales participes; lo cual
combinado con la mayor participacién de activos de répida realizacién propicié una mejora en el indice de Cobertura.

GRAFICO 6 Distribucién de participes en el Patrimonio Administrado TABLA 3 Componentes de indice de Cobertura
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Anexo

Informacion Complementaria

Perspectiva

Tipo de Clasificacion / Instrumento Clasificacion Actual | Perspectiva actual Clasificacién anterior anterior

BBVA SAF - BBVA Corto Plazo Délares - FMIV

Clasificacion de Fondo de Renta Fija AAf.pe AAfm.pe

Evaluacién de Riesgo de Mercado MRA4.pe Rm4.pe

1/ Sesion de comité del 13 de agosto de 2024

Informacion considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021,
2022, 2023 y 2024 de BBVA Asset Management S.A. SAF. Adicionalmente, se consideran los Estados Financieros
Auditados al 31 de diciembre de 2023 y 2024 del Fondo. Moody’s Local Peri comunica al mercado que la informacién
ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria o certificacion sobre la misma. Moody’s Local Perd no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de
clasificacion se realizan segun la regulacion vigente.

Definicion de las clasificaciones asignadas.
Clasificacion de Fondo de Renta Fija

- AAf.pe Los fondos de deuda clasificados en AAf.pe generalmente presentan activos con alta calidad crediticia en
comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Evaluacion de Riesgo de Mercado

— MRAA4.pe Los fondos clasificados en MRA4.pe tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de
interés y otras condiciones del mercado.

“_»

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+”y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a CCC.pe, de ML A-1.pe
a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, tinicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo
superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una
clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

Metodologia Utilizada
—  Metodologia de clasificacidn y evaluacidn de riesgo de mercado de fondos de renta fija, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe

Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacién vigente. Adicionalmente, la opinidn
contenida en el informe, resulta de la aplicacidn rigurosa de la Metodologia de clasificacidn y evaluacién de riesgo de
mercado de fondos de renta fija, aprobada por el Directorio el 11 de diciembre de 2024, disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pe/methodologies.

04 de abril de 2025 BBVA SAF - BBVA Corto Plazo Délares - FMIV
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Declaracion de Importancia

BBVA Corto Plazo Ddlares %MIN  %MAX
Limites segdn tipo de instrumento

Cuotas de Fondos de Inversion / Cuotas de Fondos Mutuos 0%  50%

Instrumentos representativos de deuda 100%  100%
Limites segéin moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 75%  100%

Inversiones en monedas distintas del valor cuota 0%  25%
Limites seglin mercado

Inversiones de mercado local 0%  100%

Inversiones de mercado extranjero 0%  100%
Limites segin clasificacion de riesgo (inversiones de mercado local)

Clasificacion AAA hasta AA- (categoria [) 0%  100%

Clasificacion A+ hasta A- (categoria ll) 0%  25%

Clasificacion CP-1 (categoria ) 0%  100%

Clasificacion CP-2 (categoria Il) 0%  25%
Limites seglin clasificacion de riesgo de Entidades Financieras

Clasificacion A (+/-) 0%  100%

Clasificacion B (+/-) 0%  50%
Limites segin clasificacion de riesgo (inversiones de mercado internacional)

AAA hasta AA- en Largo Plazo y CP-1 en Corto Plazo 0%  100%

A+ hasta A- en Largo Plazo y CP-2 en Corto Plazo 0%  75%

BBB+ hasta BB- en Largo Plazo y CP-3 en Corto Plazo 0%  70%
Otros limites segin clasificacion de riesgo

Instrumentos del Banco Central de Reserva del Per 0%  100%

Instrumentos emitidos por el Gobiero Central 0%  100%

Sin clasificacion 0%  25%
Instrumentos derivados

Forwards de lamoneda del valor cuota 0%  100%

Forwards de monedas distintas del valor cuota 0%  50%

Swaps 0% 75%

Peru

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su

emisor respecto al pago de la

obligacion representada por dicho valor.

La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta
a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por
otras actividades de la Clasificadora.
El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com/country/pe, donde se
puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacidn respectiva y las

clasificaciones vigentes

04 de abril de 2025
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