MOODY’S
LOCAL

INFORME DE
CLASIFICACION

Sesidon de comité:

7 de abril de 2025

CLASIFICACION PUBLICA

Actualizacion

CLASIFICACIONES ACTUALES (*)

Clasificacion Perspectiva

Entidad A Estable
Bonos Subordinados AA+.pe Estable

(*) La nomenclatura 'pe' refleja riesgos solo comparables
en Peru.

Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver
la seccion de informacién complementaria, al final de
este reporte.

CONTACTOS

Grace Reyna +511.616.0423
Senior Credit Analyst
Grace.reyna@moodys.com

Mariena Pizarro +511.616.0428

Director Credit Analyst
Mariena.pizarro@moodys.com

Jaime Tarazona +511.616.0417
Ratings Manager

Jaime.tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Peru
+51.1.616.0400

7 de abril de 2025

Peru

Banco de la Nacion

RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local
Peru) afirma la categoria A como Entidad al Banco de la Naciéon (en adelante,
BN o el Banco). Asimismo, afirma en AA+.pe la clasificacién otorgada al
Primer Programa de Bonos Subordinados. La perspectiva es Estable.

La clasificacion de riesgo asignada se sustenta en la calidad soberana del
Unico accionista del Banco, el Estado Peruano, que a la fecha del presente
informe ostenta una clasificacidén en escala internacional de Baal, con
Perspectiva Estable, otorgada por Moody’s Investors Service, Inc. (Moody’s
Ratings) a su deuda de largo plazo en moneda extranjera.

Suma a lo anterior, el rol estratégico del Banco como agente subsidiario en el
sistema financiero, ademas de su rol en la economia como facilitador de
inclusién financiera, siendo la entidad bancaria con mayor cobertura de
agencias fisicas a nivel nacional, considerada en muchas plazas como Unica
Oferta Bancaria (UOB).

Por otro lado, resulta relevante los niveles de solvencia, los indicadores de
rentabilidad, asi como los niveles de cobertura y calidad de la cartera
crediticia del Banco, con niveles de morosidad que se ubican entre los mas
bajos del sistema financiero peruano (cartera problema que representa 2.11%
de las colocaciones brutas al 31 de diciembre de 2024).

Sin perjuicio de lo anterior, limita al Banco poder contar con una mayor
clasificacion el riesgo de injerencia politica inherente a las entidades
estatales, lo que podria impactar el manejo de los recursos en la medida que
potencialmente deben atender disposiciones del gobierno central, en
desmedro de sus objetivos corporativos y proyecciones anuales.

Sobre ello, debe indicarse que el Banco ha otorgado, a través de recursos
propios, préstamos a Petréleos del Perl - Petropert S.A. (en adelante,
Petropert) en el marco de su rescate financiero, que en opinién de Moody’s
Local Peru eleva su percepcidn de riesgo, principalmente por riesgo de
concentracion del crédito. En este sentido, a diciembre de 2024 la exposicion
del Banco con Petroperu, por deuda directa e indirecta, se elevd hasta
representar 1.64x del patrimonio efectivo (0.58x a diciembre de 2023), como
consecuencia de la aplicacién del Decreto de Urgencia N° 013-2024 que
incrementa la posicidn directa e indirecta del Banco.

Dicha posicién corresponde a un préstamo directo de corto plazo en soles por
S/3,765.6 millones (equivalente a US$1,000 millones), a lo que se agrega la
linea de crédito revolvente para operaciones de comercio exterior para
proveedores (linea cuyo plazo se ha ampliado hasta julio de 2025 al amparo
del mismo Decreto de Urgencia), hasta por un monto equivalente a US$1,000
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millones, la cual se encuentra utilizada en 77% al cierre de diciembre de 2024. Si bien esto se mitiga con garantias
otorgadas por el Ministerio de Economia y Finanzas (en adelante, MEF), dado que los préstamos directos han sido
dados con recursos propios, impacta en los activos liquidos del Banco.

El Decreto de Urgencia establecia asimismo la asuncidon por parte del MEF del pago de las obligaciones a cargo de
Petroperu correspondientes al préstamo para capital de trabajo contratado con el BN, en soles por el equivalente de
US$800 millones mas intereses que cuenta con garantia del MEF (aprobada por el articulo 2 del Decreto de Urgencia
N° 004-2024). Lo anterior derivé en una operacion puntual de modificacion de condicion crediticia de deuda del MEF
con el Banco, con lo que el préstamo con Petroperu se reemplazé con Bonos Soberanos (que se incorporaron al
portafolio de inversiones disponibles para la venta de BN) en el marco del Convenio de Administracién de Deuda
firmado el 26 de diciembre de 2024 entre el MEF y el Banco. Sobre lo ultimo, la gerencia de BN indica que este
instrumento ha sido vendido en su totalidad a inversionistas institucionales al cierre de febrero de 2025.

No obstante a lo anterior y en opiniéon de Moody’s Local Perd, de modificarse desfavorablemente para el Banco alguna
condicidn establecida en el financiamiento a Petroperu que impacte en sus métricas financieras, la percepcién de
riesgo del Banco podria modificarse considerando que dicho financiamiento se encuentra en categoria CPP, ademas de
haberse otorgado el crédito directo con recursos propios del Banco y la elevada exposicion total respecto a su
patrimonio efectivo.

Fortalezas crediticias

— Buena estructura de fondeo orientado a depdsitos que provee dispersion, cumpliendo holgadamente con los
indicadores regulatorios de liquidez.

— Adecuados niveles de solvencia.
— Calidad de cartera y coberturas de provisiones por incobrabilidad.

— Buenos indicadores de rentabilidad.

Debilidades crediticias

— Tendencia creciente en su crédito promedio, lo cual podria afectar la calidad de activo, ante un mayor riesgo de
cartera.

— Elevada exposicion del crédito directo e indirecto de Petroperu en el Banco.

— Gobierno corporativo debilitado por continuos cambios en el directorio y algunos miembros de la plana gerencial
con cargos interinos.

— Eventual impacto en el portafolio de inversiones disponibles a la venta asociado a la volatilidad del mercado, lo cual
podria impactar directamente en el patrimonio del Banco.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Mejora en sus niveles de eficiencia en relacidn con los activos productivos del Banco, actualmente limitado por el
rol de agente subsidiario que cumple en el sistema financiero y de ser el principal facilitador para la inclusién
financiera.

— Estabilidad en sus érganos de direccion y fortalecimiento de sus politicas de gobierno corporativo, que materialicen
una reduccién de la injerencia del Gobierno Central.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Modificacién desfavorable para el Banco respecto de alguna condicidn establecida en el financiamiento a
Petroperu que impacte en sus métricas financieras.

7 de abril de 2025 Banco de la Nacién



MOODY'’S Peri
LOCAL

— Incremento de los niveles de riesgo crediticio que comprometa la generacién de flujos futuros del Banco y conlleve
a un deterioro importante de sus indicadores de calidad de cartera, rentabilidad, liquidez y solvencia.

— Reduccién de los margenes e indicadores de rentabilidad que comprometan la liquidez y solvencia del Banco.

— Deterioro en los indicadores de solvencia, asi como menor compromiso del Estado Peruano para realizar aportes de
capital y/o capitalizar las utilidades del Banco.

— Materializacion del riesgo de injerencia politica que impacte negativamente al Banco.

— Modificaciones regulatorias que afecten de manera negativa a las operaciones del Banco.

Principales aspectos crediticios

Composicion de cartera directa cambia por mayor exposicion de la cartera corporativa, manteniendo adecuados
niveles de calidad y cobertura

Los activos totales de Banco de la Nacion al 31 de diciembre de 2024 alcanzaron un saldo de S/46,651.3 millones
incrementando en el ejercicio S/281.7 millones respecto al cierre del 2023 debido al desempefio de la cartera directa
(8/18,455.6 millones; +S/5,387.0 millones) explicado por la mayor colocacion hacia la banca de personas a través de los
préstamos Multired' y por mayores créditos corporativos comprendidos en su mayoria por entidades del sector publico,
donde destaca el crédito directo a Petroperu que representa 66% de dicho crecimiento.

En atencion a dicha operaciodn, el disponible se redujo en S/4,262.4 millones que incluye ademas, el efecto neto del
retiro de depdsitos a la vista por la gestion de tesoreria del MEF y Gobiernos Locales y Regionales, cuyo saldo fue
superior al incremento en el saldo de inversiones por una operacién puntual de sustitucidon de deuda del MEF con el
Banco, relacionado a la sustitucién de la obligacién de Petroperi de US$800 millones en Bonos Soberanos. Lo anterior,
en el marco del Convenio de Administraciéon de Deuda firmado el 26 de diciembre de 2024 entre el MEF y el Banco.
Sobre lo ultimo, la gerencia de BN indica que este instrumento ha sido vendido en los meses de enero y febrero de
2025 a institucionales, por lo que no se encuentra en el portafolio del Banco.

GRAFICO 1 Colocaciones por tipo de Créditos GRAFICO 2 Indicadores de Calidad de Cartera
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! Préstamos de consumo que se realizan con cargo a descuento directo de la cuenta de remuneracién, se encuentran dirigidos a trabajadores o pensionistas que laboran
en el sector publico cuya oferta valor se complementa con el otorgamiento de tarjetas de crédito y créditos hipotecarios para la adquisicién de vivienda.
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La composicidn de la cartera directa se modifica respecto de ejercicios previos (Ver Grafico 1) en la medida que ha
incrementado los créditos del segmento corporativo, los que componen al corte evaluado 42.54% de la cartera bruta
(27.63% a diciembre del 2023), Dicho incremento corresponde principalmente a la mayor exposicion de la deuda directa
adquirida con Petroperu en el marco del plan de reestructuracion de dicha entidad bajo el Decreto de Urgencia N° 013-
20242 cuya posicién directa e indirecta a diciembre de 2024 por S/6,665.4 millones equivale 1.64x el patrimonio efectivo
del Banco. De lo ultimo, se desprende un préstamo directo para capital de trabajo en soles por el equivalente a
US$1,000 millones otorgado en el marco del D.U., a lo que se agrega una linea indirecta para operaciones de comercio
exterior por US$1,000 millones, que esta utilizada en 77% al cierre de diciembre de 2024.

El Banco presenta histéricamente niveles de morosidad por debajo de 3%, lo cual recoge en parte, las politicas de
originacion de créditos y la estructura de cobranza con cargo automatico, asi como de sinceramiento a través de la
ejecucion de castigos. No obstante lo anterior, se identifica en el ejercicio 2024 deterioro crediticio en el producto
Multired, cuya cartera problema aumenta 33.85% respecto a diciembre de 2023 y que responde al menor cumplimiento
de pago en perfiles de riesgo identificados por el Banco, los que vienen siendo gestionados a través de mejoras en
materia de admisién y seguimiento en etapas tempranas asi como planes de refinanciacidn y alivios que permitieron
junto con el importante crecimiento de la cartera que el indicador de mora de la cartera problema disminuya a 2.11%,
desde 2.33% respecto al cierre de diciembre de 2023 (ver Grafico 2).

En tanto, el stock de provisiones para créditos directos incrementan entre ejercicios en 22.80%, en un contexto donde
el portafolio del Banco es creciente y de materializacién de mayor mora por el portafolio consumo. Lo anterior,
contribuye en mantener el nivel de cobertura sobre la de cartera problema, ubicandose en niveles superiores a 200%.

Estructura de fondeo brinda estables niveles de dispersiéon, menor costo de fondeo y amplios niveles de liquidez

Los pasivos totales del Banco totalizaron S/42,899.4 millones a diciembre de 2024, 2.09% inferior al cierre del 2023
explicado principalmente por la reduccidn en la captacidn de depdsitos a la vista debido a la gestion de tesoreria
efectuada por el MEF mediante la liberacién de dichos recursos, que se ve parcialmente compensada por la mayor
captacion de depdsitos de personas naturales. En términos de estructura, las captaciones de depdsitos y obligaciones
constituye la principal fuente de fondeo del Banco conformado por depédsitos de ahorro de personas naturales de
empleados y pensionistas del sector publico, estructura que contribuye a la obtencidn de costos de fondeo estable y
reducido.

Por su parte, los depdsitos a la vista provienen de fondos transaccionales de entidades del Estado y de cuentas de
instituciones financieras, que se encuentran sujetos a los niveles de transferencias de presupuesto, recaudacién y
pagaduria del Estado a través del Banco de la Nacién, incluyendo los recursos de los programas de apoyo del Gobierno.
Ademas de los depdsitos a la vista y de ahorro, el Banco cuenta con fuentes alternativas de fondeo y obligaciones,
destacando en la estructura la cuenta de beneficios sociales de trabajadores y pensionistas y los depdsitos
restringidos, cuenta que viene incrementando progresivamente.

La estructura descrita que incluye la emisidn de bonos subordinados con un saldo en circulacién de S/250.0 millones
destinados a mejorar la estructura de capital provee al Banco de adecuados niveles de liquidez, cumpliendo
holgadamente con los indicadores de liquidez tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, superando
ampliamente lo registrado en promedio por la banca multiple. A su vez, la estructura otorga una posicién de sobrecalce
en moneda nacional de 110.39% y una posicidén superavitaria en agregado, en moneda nacional y extranjera de 110.45%.

2 Decreto de Urgencia (D.U.) que establece medidas extraordinarias que permitan superar la coyuntura financiera de Petropert aprobada en D.U. N° 023-2022 y ampliada
en el D.U. N° 004-2024, que incluye: 1) ampliar hasta el 31.07.2025 el plazo de la operacién de endeudamiento de corto plazo hasta por la suma de US$ 1,000 millones a la
linea de crédito de comercio exterior con BN, 2) la capitalizacién de la deuda hasta por la suma de US$750 millones més intereses, 3) la aprobacion de la operacion de
endeudamiento de corto plazo, bajo la modalidad de otorgamiento de la garantia del Gobierno Nacional hasta por un monto en soles equivalente a US$1,000 millones para
financiar capital de trabajo, y 4) Aprobar la asuncidn, por parte del MEF, de las obligaciones a cargo de Petroperu, correspondientes al préstamo para capital de trabajo
contratado con BN, hasta por la suma de US$800 millones.
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GRAFICO 3 Composicién de las Fuentes de Fondeo GRAFICO 4 Indicadores de Liquidez
m Depésitos m Depdsitos Restringidos = Patrimonio m Emisiones m Otros Liquidez MN - Banco de la Nacién e e e« e« Liquidez ME - Banca Multiple

Liquidez ME- Banco de la Nacién eeeeeee Liquidez MN - Banca Multiple

100%
0y
3.36% 90% 9
90% . 4.36% 5.51% s o 180% o154 171.20%
160%

80%

140%
120%

70% 94.31% 9
° 100% 91.04% 83.94%
80% 65.38%
82.19%
60% 9 78.94% o 51.35% 48.01%
73.99% 60% w7 44.12% 56.09%
0 .."°"0---o...--"'...
50% 40% *eecenas,, P
Oy
20% 33.64% 96.96% 30.54% 29.59%
40% 0%
Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24 Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24
Fuente: SBS, Banco de la Nacién / Elaboracién Moody’s Local Pert Fuente: SBS, Banco de la Nacién / Elaboracién Moody’s Local Pert

El ratio de capital global presenta holgura respecto al minimo regulatorio

El patrimonio neto del Banco incrementé a S/3,751.9 millones desde S/2,556.6 millones registrado a diciembre del 2023,
producto de la generacidn del ejercicio y la recuperacién de las pérdidas no realizadas de valores emitidos por Gobierno
Central (bonos soberanos). Por su parte, el capital ha incrementado en S/100.0 millones hasta constituir un capital de
S/2,100 millones, y la reserva legal en S/140.0 millones hasta constituir una reserva legal de S/700 millones, en
correspondencia con el acuerdo de Directorio N° 2517 del 4 de julio de 2024 respecto del remanente del ejercicio 2023,
conforme a lo autorizado por el D.S. N° 294-2023-EF.

Por lo explicado previamente, el patrimonio efectivo se incrementd S/1,182.0 millones respecto de lo registrado en el
ejercicio previo hasta totalizar S/4,068.7 millones, que es respaldo ante los mayores requerimientos por el incremento
de sus operaciones, con lo que el ratio de capital global mejora a 18.31% desde 15.12% al cierre del 2023.

Capacidad de generacion del Banco sostiene los requerimientos operacionales del Banco

Al 31 de diciembre de 2024, los ingresos financieros del Banco avanzaron interanualmente en 1.81%, producto de los
mayores saldos y rendimientos de cartera que compensd el menor desempeno del disponible. En tanto, los gastos
financieros se redujeron en 28.22% respecto al ejercicio anterior, producto principalmente del menor efecto negativo de
las pérdidas no realizadas del portafolio de inversiones registradas al vencimiento. Lo anterior resulta en que el margen
financiero bruto del Banco se incremente entre periodos a 95.24% desde 93.26%, nivel que recupera los presentados en
ejercicios previos.

Con referencia al gasto de provisiones netas, este incrementd 9.15% entre periodos, efecto que se explica por el
crecimiento de cartera asi como por el deterioro presentado particularmente, en los créditos de consumo. No obstante,
dichos gastos representan 6.05% de los ingresos generados con lo que el margen financiero neto se ubica en 89.20%
(ver Grafico 5). Por su parte, los ingresos netos por servicios financieros mantuvieron un comportamiento consistente
respecto al ejercicio anterior, entendido por la continua gestion de recaudacién, destacando en el ejercicio en
evaluacién, las comisiones por servicio de caja, la venta de seguros y cobro de tributos.

Lo anterior permitié contrarrestar los gastos por servicios financieros y los mayores gastos operativos, que en particular
estos ultimos han incrementado 20.79% respecto al 2023, considerando el impacto del ajuste en la tasa de descuento
de la provision para pensiones de jubilacidn del Decreto Ley N° 20530. Luego de incorporar otros egresos relacionados
con siniestros, provisiones de litigios y el pago de tributos, el resultado neto del Banco ascendié a $/1,393.3 millones a
diciembre del 2024 (-15.68% respecto al cierre del ejercicio 2023), que brinda niveles de rentabilidad que se ubican en
buenos niveles, aunque por debajo de lo exhibido en el 2023.
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GRAFICO 5 Evolucién de los Margenes
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Soporte

El Banco de la Naciéon es una empresa de Derecho Publico adscrita al Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado (FONAFE) e integrante del Sector Economia y Finanzas bajo operacion auténoma en
términos econdmicos, financieros y administrativos.

El dnico accionista del Banco, es el Estado Peruano, que a la fecha del presente informe cuenta con una clasificacion
en escala internacional de Baal, con Perspectiva Estable, otorgada el 31 de marzo de 2025 por Moody’s Investors
Service, Inc. (Moody’s Ratings) a su deuda de largo plazo en moneda extranjera.

Clasificacion de Deuda

Moody’s Local Peru clasifica el Primer Programa de Bonos Subordinados, que involucra un monto de emisién de hasta
S/550.0 millones, del cual se encuentra vigente la Primera Emision — Serie A, por $/250.0 millones, con vencimiento en
noviembre del 2031.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave — Banco de la Nacion

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 18,456 13,069 9,814 7,723
Ratio de Capital Global 18.31% 15.12% 15.33% 13.40%
Ratio de Liquidez en M.N. 65.38% 83.94% 91.04% 94.31%
Ratio de Liquidez en M.E. 171.20% 161.54% 176.90% 189.77%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 2.11% 2.33% 2.51% 2.68%
Provisiones / Cartera Problema 209.11% 217.77% 210.17% 214.77%
ROAE 4417% 72.01% 48.98% 17.90%

Fuente: SBS, Banco de la Nacidn / Elaboracion: Moody’s Local Pert
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Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior "/ anterior

Banco de la Nacion
Entidad A Estable A Estable

Primer Programa de Bonos AA+.pe Estable AA+.pe Estable
Subordinados
(hasta por S/550.0 millones)

1/ Sesion de Comité del 26 de setiembre de 2024

Informacidn considerada para la clasificacion

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021,
2022, 2023 y 2024 de Banco de la Nacién. Moody’s Local Perd comunica al mercado que la informacion ha sido
obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o integridad y no
asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se
realizan segun la regulacidn vigente.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica sélida y cuenta con la mas alta capacidad de pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

— AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en
comparacién con otros emisores y transacciones locales.

Moody'’s Local Pert agrega los modificadores “+”y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, inicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacion genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de clasificacién de bancos y compaiiias financieras-(2/Aug/2021), disponible en
https://www.moodyslocal.com.pe/

Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinidén
contenida en el informe, resulta de la aplicacion rigurosa de Metodologia de clasificacion de bancos y compaiias
7
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financieras-(2/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor.

La clasificacidn otorgada o emitida no constituye una recomendacidn para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/ , donde
se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva
y las clasificaciones vigentes.

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el afio en que se realizé la clasificacion, la Clasificadora recibid
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacidn de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcién de estos en relacién con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local Peri comunica al mercado que al 31 de marzo de 2025, los
ingresos percibidos de Banco de la Nacién correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.09%
de sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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