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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma la
clasificacion del Fondo de Inversion
Acreencias — Bajo Riesgo, administrado
por Compass Group SAF S.A.

ACCION DE CLASIFICACION

LIMA, PERU

30 de mayo de 2025

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local Peru)
afirma la clasificacién de fondo de renta fija en AA-f.pe al Fondo de Inversién
Acreencias — Bajo Riesgo (en adelante, el Fondo o Compass Acreencias), el cual es
administrado por Compass Group Sociedad Administradora de Fondos S.A. (en
adelante, la SAF o Compass SAF).

Es de senalar que la presente evaluacion se ha realizado en el marco de la
aprobacion de la nueva metodologia de clasificacidn y evaluacidn de riesgo de
mercado de fondos de renta fija por parte del Directorio de Moody’s Local Peru. En
la misma, también se puede consultar las escalas de calificacién y su definicién.

La accion de clasificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Fondo de Inversion Acreencias — Bajo Riesgo

Clasificacién de Fondo de AA-f.pe - AA-fi.pe -

Renta Fija

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacion de riesgo se sustenta, primordialmente, en la calidad crediticia de
los obligados al pago del portafolio del Fondo, Grandes Empresas y Corporaciones,
cuyas acreencias (facturas comerciales, facturas negociables y letras de corto
plazo de proveedores) son adquiridas por el Fondo. Cabe indicar que los
principales obligados de pago corresponden a empresas corporativas que, en
promedio, tienen un adecuado desempeiio financiero y son lideres en los sectores
en los que operan.

En este sentido, destaca que al corte de evaluacion el riesgo promedio ponderado
del portafolio se ubica en un nivel acorde a la categoria de riesgo asignada, lo cual
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también refleja la politica conservadora del Fondo. Adicionalmente, la clasificacién pondera de manera favorable la
duracién promedio del portafolio, la cual es de muy corto plazo, limitando el riesgo de incumplimiento de pago. Al
respecto, se identifica que la duracién del portafolio (0.25 afios) inferior al maximo establecido en el Reglamento de
Participacion del Fondo (1 afio).

Del mismo modo, la clasificacidn recoge la tendencia creciente en términos de rentabilidad del portafolio los ultimos
ejercicios y al corte de analisis. Asimismo, pondera positivamente la experiencia de los principales funcionarios de
Compass Group SAF y del Equipo Gestor del Fondo; asi como la existencia de una plataforma especial para el
desarrollo eficiente de las actividades de este tipo de fondos.

Sin perjuicio de lo sefialado previamente, al corte de andlisis, la clasificacién se encuentra limitada por mantener
niveles elevados de concentracion respecto a la exposicion de los tres principales obligados de pago (que representan
alrededor de 68% del portafolio).

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Mayor diversificacidn del portafolio de inversiones por empresa y sector econémico.

— Nuevas lineas de crédito aprobadas por el Comité de Inversiones y utilizadas por empresas de bajo perfil de riesgo
qgue permita lograr un mayor volumen en el portafolio de inversiones y reducir la pérdida esperada promedio.

— Tendencia creciente en el tiempo del Valor Cuota del Fondo, junto a una baja volatilidad en la cotizacién del mismo.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Salidas desfavorables en las inversiones remanentes del Fondo, que no peritan devolver el capital remanente a los
participes.

— Incremento de la concentracidn en el portafolio por empresa y/o sector econémico.
— Incumplimiento de los limites establecidos en el Reglamento de Participacién del Fondo.

— Incorporacion al portafolio de inversiones de empresas de mayor perfil de riesgo y/o un deterioro significativo en el
riesgo de las empresas que mantienen actualmente exposicién con el Fondo.

— Deterioro significativo en la rentabilidad del Fondo que conlleve a ajustes importantes en el Valor Cuota.

— Tendencia negativa en el tiempo del Valor Cuota del Fondo.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de clasificacidn y evaluacién de riesgo de
mercado de fondos de inversidn de renta fija-(27/Dec/2024), aprobada por el directorio el 11 de diciembre de 2024, favor
de entrar a la pagina www.moodyslocal.com.pe para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye unicamente una opinidén profesional e independiente sobre la
capacidad de las entidades de administrar riesgos.
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