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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma la
clasificacion de Conelsur LT S.A.C.

ACCION DE CLASIFICACION

LIMA, PERU

6 de mayo de 2025

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local Pert)
afirma la clasificacion AAA.pe a la Primera Emision del Primer Programa de Bonos
Corporativos de Conelsur LT S.A.C. (en adelante, Conelsur o la Compaiiia). La
Perspectiva es Estable.

La accién de clasificacidon se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacién / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Conelsur LT S.A.C.
Primer Programa de Bonos
Corporativos de Conelsur AAA.pe Estable AAA.pe Estable

Primera Emision
(hasta por S/113.5 millones)

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacidn considera la capacidad de generacidn y predictibilidad de flujos,
asi como el marco regulatorio del sector, el esquema de regulacidn tarifaria y su
actualizacidn periddica y la concesidn perpetua de las redes del Sistema
Secundario de Transmisidn de energia, que tienen caracteristicas de monopolio
natural. No menos importante resulta que Conelsur monitorea en tiempo real sus
19 subestaciones. Por otro lado se considera el nivel de disponibilidad del Sistema
de Transmisién y las economias de escala, asi como la completa operacién de la
Sub Estacién Portillo que ha permitido registrar un incremento en los ingresos.
También se considera la experiencia y la estabilidad de la Plana Gerencial, junto
con el soporte corporativo y operativo que recibe del Grupo Transelec. Asimismo,
se considera que una de las deudas con relacionadas esta subordinada al resto de
pasivos de la Compaiiia y a los Bonos Corporativos. Al considerarse esta deuda
como cuasi capital, se exhiben cambios en ciertas métricas del analisis. Pondera
el incremento del indicador de liquidez corriente y a la reduccién de deuda
corriente por la regularizacién del pago de intereses con relacionadas, dado el
cumplimiento de los resguardos financieros de incurrencia.
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Sin perjuicio de lo mencionado, se considera el elevado nivel de Palanca Financiera y Palanca Contable, superior a lo
registrado por empresas similares en el sector. Por otro lado, se recoge que si bien la politica del Grupo permite
mantener parte de su deuda con relacionadas en condiciones de subordinacién y exigibilidad de pago a largo plazo, en
la fecha de analisis se realizé la regularizacidn de intereses devengados, situacion que afecté el Flujo de Caja Operativo
(FCO). No obstante, se resalta que la regularizacion del pago de intereses responde a un evento especifico. Asimismo,
se recoge la pérdida neta registrada al corte de analisis y el impacto que esto tiene en el patrimonio, situaciéon que de
sostenerse podria afectar la percepcion de riesgo dada la erosidn que se podria acentuar en el patrimonio y en los
indicadores de rentabilidad de la Compainiia. Otro factor considerado es la posibilidad de modificaciones en el marco
regulatorio del sector eléctrico nacional, en especial del subsector de transmisién, que podrian afectar la
predictibilidad y estabilidad de los flujos. No obstante, se reconoce la estabilidad del sector en los ultimos afos.

Factores que pueden generar una mejora o un deterioro de la clasificacion
Factores que pueden generar una mejora de la clasificacidn

— Debido a que la clasificacion actual es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorarla

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Pérdida del respaldo patrimonial.

— Erosion significativa del patrimonio a consecuencia del incremento de pérdidas acumuladas.

— Aumento en los niveles de apalancamiento financiero y/o deterioro de los indicadores de cobertura de Servicio de
Deuda.

Cambio en las condiciones de subordinacién de la deuda con relacionadas.

Cambios regulatorios que potencialmente afecten los ingresos y/o solvencia de la Compaiiia.

Continuo incumplimiento de resguardos financieros de incurrencia.

!

!

!

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de clasificacion de empresas no financieras-
(13/May/2021), aprobada por el directorio el 13 de mayo de 2021, favor de entrar a la pagina www.moodyslocal.com.pe
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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