MOODY’S
LOCAL

CONTACTOS

Pilar Olaechea

Associate Director Credit Analyst
Pilar.Olaechea@moodys.com

Juan Carlos Alcalde

Director Credit Analyst
Juancarlos.Alcalde@moodys.com

Jaime Tarazona

Ratings Manager
Jaime.Tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Peru
+51.1.616.0400

17 de junio de 2025

Peru

COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma la
clasificacion del Sexto Programa de
Papeles Comerciales de Pluz Energia
Peru S.A.A.

ACCION DE CLASIFICACION

Lima, Peru

17 de junio de 2025

En sesion de Comité de Clasificacidn llevada a cabo el 2 de junio de 2025, Moody’s
Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante Moody’s Local Peru) afirmé la
clasificacion del Sexto Programa de Papeles Comerciales de Pluz Energia Peru
S.A.A. (en adelante, Pluz Energia o la Compaiiia), el cual fue inscrito en el Registro
Publico del Mercado de Valores el 16 de junio de 2025.

La accidén de clasificacidn se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Pluz Energia Peru S.A.A.

Sexto Programa de Papeles
Comerciales de Pluz Energia

Perd ML A-1+.pe - ML A-1+.pe -

(hasta por US$200.0
millones)

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacidn otorgada se sustenta en el posicionamiento de mercado de la
Compaiia que opera como uno de los dos Unicos distribuidores de energia de la
ciudad de Lima, atendiendo la zona norte de Lima Metropolitana, la provincia
constitucional del Callao y otras provincias (Huaura, Huaral, Barranca, Oyon 'y
Centro Poblado Caral). Las operaciones de Pluz Energia estan circunscritas a un
contrato de concesion, sujeto a regulacidn tarifaria que incluye la indexacion de
tarifas de forma periddica, lo cual brinda estabilidad y predictibilidad en los flujos
obtenidos, derivado de la condicién de monopolio natural de su negocio, al ser una
concesidn para la prestacién de un servicio publico.
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De igual forma, resulta favorable el respaldo y experiencia de la casa matriz, China Southern Power Grid (CSG),
accionista principal con el 97.16% del capital social de la Compaiiia a través de su subsidiaria North Lima Power Grid
Holding S.A.C. CSG es un grupo empresarial que ostenta una clasificacion de riesgo internacional para su deuda de
largo plazo de A1, perspectiva negativa, otorgada por Moody’s Ratings.

Suma a lo anterior el nivel de activos de la Compafiia, que exhibe una tendencia creciente dados los planes de inversion
en infraestructura, ampliacién de redes y subestaciones, y mantenimiento de activos existentes, que buscan mejorar la
eficiencia y la calidad del servicio. Estos proyectos son financiados con generacién propia, financiamiento bancarioy
emisidn de bonos, manteniendo niveles de apalancamiento acorde al tamano de sus operaciones, con una Palanca
Contable (Pasivo/Patrimonio) estable en los Ultimos ejercicios.

El andlisis recoge factores adversos tales como la posibilidad de modificaciones en el marco regulatorio del sector
eléctrico nacional, que pudieran afectar la predictibilidad y estabilidad de los flujos. Asimismo, se considera relevante
gue el cambio de control de la Compaiiia no tenga impacto en los lineamientos y estrategias en relacién al
apalancamiento, gestidn de liquidez y cumplimiento normativo, y que, en conjunto, permita mantener sus principales
métricas financieras dentro de los estandares de la clasificacién actual.

De igual manera, se debe considerar los ajustados niveles de liquidez que presenta la Compafiia, principalmente
derivados del importante avance de la deuda financiera en el corto plazo, en linea con la estrategia de optimizacién de
gastos financieros dado el apetito al riesgo de mercado en el Ultimo afio, ademas de enfrentar dificultades para la
adquisicién de financiamientos de largo plazo en un contexto de cambio de control de la Compaiiia. Asi, la mayor
concentracion de la deuda a corto plazo ajusté progresivamente las métricas de liquidez, con un ratio de liquidez por
debajo de 0.5x y un mayor déficit de capital de trabajo en 64.15% respecto al cierre de 2023. La gestion de liquidez de la
Compaiiia estd alineada a fuentes de financiamiento con lineas de crédito comprometidas con los principales bancos
locales. Se suma el acceso a financiamiento a través de un programa de papeles comerciales y un programa de bonos
corporativos aprobados por la Junta de Accionistas llevada a cabo en abril de 2025 (en proceso de inscripcion en el
mercado de valores), los que le otorgaran flexibilidad financiera a la Compaiiia, asi como una estructura financiera mas
equilibrada, con inversiones y activos fijos financiados con deuda de largo plazo.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorarla.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Incremento significativo en el nivel de endeudamiento -particularmente de corto plazo- de la Compaiiia que
impacte en los indicadores de cobertura de servicio de deuda asi como en los indicadores de liquidez.

— Modificaciones en el marco regulatorio que puedan afectar la estabilidad contractual.

— Ciclos econdmicos negativos en la economia que puedan afectar la generacién de la Compaiiia y sus indicadores
financieros.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de clasificacion de empresas no financieras-
(13/May/2021), aprobada por el directorio el 13 de mayo de 2021, favor de entrar a la pagina www.moodyslocal.com.pe
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye unicamente una opinidén profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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