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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma la
clasificacion de Financiera Qapaqy
asigna la clasificacion de Emisor

ACCION DE CLASIFICACION

Lima, Peru

25 de septiembre de 2025

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local Pert)
afirma la clasificacién C otorgada como Entidad a Financiera Qapaq S.A. (en
adelante, Qapagq o la Financiera) y asigna la clasificacién BB.pe como Emisor. La
Perspectiva es Estable.

La accion de clasificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Financiera Qapaq S.A.
Entidad C Estable C Estable
Emisor BB.pe Estable - -

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacién pondera el respaldo técnico en el negocio microfinanciero y el
soporte econdmico de su accionista Orca Credit Holding LLC, propietario del
Banco Solidario de Ecuador y de Banco de Antigua en Guatemala. Dicho soporte
se materializd a través de aportes realizados a partir del afio 2021 por un total de
S/64.8 millones para mantener el Ratio de capital Global sobre los limites
regulatorios de solvencia y pagar anticipadamente los Bonos Subordinados del
Programa de Fortalecimiento Patrimonial - PFP (D.U. Nro. 037-2021).

Este compromiso continuara a lo largo del 2025 a fin de fortalecer el indicador de
solvencia con la restitucidn de la reserva legal y la absorcidn de las pérdidas
acumuladas que a junio de 2025 equivalen a 45.84% del capital.

Se considera ademas, las eficiencias en materia de gestidn de costo de riesgo, de
control del costo financiero y de gasto operacional aplicadas, que compensaron
los menores ingresos producto de la ejecucién de castigos, contribuyendo a la
generacion de utilidad, situacién que no sucedia desde el ejercicio 2017. También
se pondera, el nivel de cobertura de provisiones por incobrabilidad crediticia que
se situa en 100%, producto del control en la gestién crediticia y la reestructuracion
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de la oferta hacia productos crediticios especializados donde cuentan con mayor experiencia y que les brinda
rentabilidad.

Lo anterior es relevante en un contexto donde la Financiera se encuentra aliin en proceso de sinceramiento de los
créditos donde la cartera problema de Qapaq se sittia en niveles de dos digitos (12.92%). Ello sumado al bajo nivel de
clientes exclusivos que posee, la expone al riesgo de alineamiento externo y a la necesidad de constituir mayores
provisiones dado el bajo nivel de provisiones voluntarias que cuenta respecto de su cartera critica al corte evaluado.

La clasificacidn recoge también el limitado acceso a fondeo bancario para atender eventuales requerimientos de
liquidez, asi como la susceptibilidad de la cartera de créditos a cambios en el comportamiento de pago, dado el
enfoque de la Financiera en segmentos de alta rentabilidad pero eventualmente expuesta a ciclos econédmicos adversos
o de presidn inflacionaria. Se agrega a lo anterior, la posicién vulnerable en términos de escala operativa que cuenta
Qapaq, asi como el desempeiio de sus métricas que si bien mejoran respecto de lo presentado en periodos previos, se
encuentran por debajo del promedio de sus pares.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Mejora sostenida en el tamafio de la cartera de créditos que favorezca su escala operativa y provea de resultados
consistentes en términos de capacidad de generacién y rentabilidad.

— Estabilidad en los ratios de liquidez, acompafado de un adecuado calce contractual entre activos y pasivos, asi
como mayor acceso y/o diversificacion de fuentes.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Pérdida del respaldo patrimonial y/o deterioro acelerado en los ratios regulatorios de solvencia.

— Deterioro en el calce contractual entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido y/o baja disponibilidad de
lineas de crédito u otras fuentes alternativas de liquidez.

— Deterioro sostenido en el volumen y en la calidad de cartera, que requiera de mayor constitucién de provisiones y
converja con ello, en el deterioro de indicadores de rentabilidad y solvencia.

— Susceptibilidad a ciclos econémicos adversos o escenarios coyunturales, que afecte la calidad de carteray en su
capacidad de generacion.

— Vulnerabilidad ante eventuales cambios normativos que demanden mayores recursos en provisiones y/o en capital.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Clasificacién de Bancos y Companiias
Financieras - (02/Aug/2021), aprobada por el directorio el 2 de agosto del 2021, favor de entrar a la pagina
www.moodyslocal.com.pe para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye unicamente una opinidén profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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