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1
Los mejores resultados del primer semestre de la Banca, sumado a las

proyecciones de crecimiento del PBI, y a las expectativas 

macroeconómicas optimistas, mantendría un crecimiento moderado en 

las colocaciones de la Banca Múltiple para el 2025 y parte del 2026.

2
Dicho crecimiento en colocaciones sería un crecimiento controlado, junto 

con una mejora en la calidad de cartera. Esto podrían verse afectado hacia 

cierre del año por la cercanía del proceso electoral. En el último trimestre 

del año, la Banca sería más cautelosa en el otorgamiento de tarjetas de 

créditos, créditos hipotecarios, y créditos a micro y pequeña empresa.

3
En línea con lo anterior, se continuaría con la constitución de provisiones de

acuerdo al comportamiento de la calidad de activos, que se busca sea de 

mejor calidad. Por el lado de los castigos de cartera, la Banca espera 

realizar castigos anuales por un monto menor al observado en el 2024, 

en línea con menores indicadores de morosidad.

4
La tasa pasiva podría ajustarse hacia fines de año alineándose a un posible 

recorte adicional en la tasa de referencia, lo cual incidiría en una mejora en 

el spread financiero de la Banca Múltiple, e impulsarían la demanda de 

diversos productos.

5
Se espera continuar con altos niveles de solvencia en el sector bancario, 

derivados de los importantes niveles de utilidades que generaría el 

sector, considerando lo descrito anteriormente. 

Perspectivas
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En un entorno pre-electoral, la solidez del Sistema Bancario, el BCRP y la SBS 
permitirán afrontar situaciones que pudieran afectar la estabilidad económica

Principales Riesgos

→Si bien se espera un 

crecimiento del PBI de 3.2% 

para el 2025 según el BCRP, 

conforme se acerquen las 

elecciones presidenciales, las 

expectativas podrían verse 

afectadas generando volatilidad 

en el mercado en tasa de 

interés o tipo de cambio, 

afectando la capacidad de pago 

de los clientes y la morosidad 

del sistema.
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Economía y mercado Ciberseguridad Inseguridad Ciudadana

→ Una mayor percepción de 

inseguridad puede afectar las 

decisiones de consumo en los 

consumidores y de inversión en 

los empresarios, lo cual podría  

frenar el crecimiento estimado 

para el periodo.

→ La inseguridad puede afectar la 

capacidad de pago de personas 

y empresas, repercutiendo en 

mayores niveles de morosidad.

Eventos Climáticos

→Ante los altos niveles de 

digitalización de servicios 

ofrecidos, se deberán continuar 

los esfuerzos por fortalecer la 

resiliencia operacional ante los 

crecientes riesgos  que se 

presentan en la banca digital.

→La inteligencia artificial (IA) ha 

traído nuevos riesgos de 

fraudes y ciberataques que se 

deben enfrentar con inversión 

adecuada.

→ El Perú está expuesto a ciertos 

eventos climáticos recurrentes 

año a año que podrían afectar 

el desempeño del Sistema.

→ Actualmente no constituye un 

factor de riesgo.
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Los principales desafíos surgen de mantener niveles de morosidad controlados y 
de la adaptación a normas regulatorias y a la competencia

Desafíos

→Que la Banca mantenga la cautela en la 

colocación de créditos, dirigiéndolos hacia

segmentos menos riesgosos, para 

mantener niveles de calidad de cartera 

adecuados.
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Calidad cartera Competencia Eficiencia

→ Con el menor número de agencias 

físicas en la Banca en los últimos 

años, la disposición que permite que 

los Establecimientos de Operaciones 

Básicas (EOB) puedan realizar otros 

desembolsos de créditos con abono 

en cuenta y apertura de cuentas de 

depósito y de dinero electrónico; 

sumado al crecimiento agresivo en 

transacciones digitales a través de 

billeteras digitales en el último año; y 

la oferta de nuevos servicios de la 

Banca, se crean las condiciones 

para seguir ganando eficiencias 

operativas.

Diversificación

→El ingreso de nuevos participantes 

al Sistema Bancario, recoge el 

desafío de mantener la rentabilidad 

en un escenario de mayor 

competencia y en un mercado 

altamente regulado. 

→ Con la promulgación del DL N°1646 y el  

Reglamento respectivo que establece el 

cumplimiento de límites más estrictos para 

evitar la concentración de créditos en 

empresas pertenecientes a un mismo grupo 

económico, de manera paulatina; se 

contribuirá a una mejor gestión de 

concentración en respaldo de la solidez y 

estabilidad del sistema financiero. 

Adaptación Normas NIIF

→ El marco normativo contable  de las 

Entidades Financieras  deberán adecuarse  

paulatinamente a las NIIF de acuerdo a la 

normativa emitida por la SBS, lo cual va a  

fortalecer la transparencia y confianza en la 

información financiera. 

→ Como parte de esta normativa, se deberá 

constituir provisiones de acuerdo a la 

pérdida esperada, lo cual podría generar 

dificultades en las entidades.
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El Sistema Bancario Peruano continúa incrementando el 
número de entidades financieras
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Para fines del presente documento, Moody’s Local Perú ha categorizado las 
entidades financieras como Bancos Grandes, Bancos Medianos, Bancos de Consumo 
y Bancos especializados en Microfinanzas

Bancos Grandes Bancos Medianos Bancos de Consumo Microfinanzas

 Banco de Crédito del Perú 

(BCP)

 Banco BBVA Perú

 Scotiabank Perú

 Interbank

 BanBif

 Banco Pichincha

 Banco Santander Perú

 Banco GNB

 Citibank

 Banco de Comercio

 ICBC Perú Bank

 Bank of China (Peru)

 Banco BCI Perú

 Banco Falabella

 Banco Ripley

 Alfin Banco

 Santander Consumer Bank (*)

 Mibanco

 Compartamos Banco (**)

Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú

*Mediante resolución N°1015-2025-SBS, se autorizó el cambio de denominación social de CrediScotia Financiera S.A. a “Financiera Santander Consumer S.A.”. Mediante la Resolución SBS N° 1885-2025 del 27.05.2025, se autorizó la 

conversión de Financiera Santander Consumer S.A. en banco, adoptando la denominación "Santander Consumer Bank S.A.“.

**Mediante la Resolución SBS N° 00348-2025 del 30.01.2025, se autorizó la conversión de Compartamos Financiera S.A. en banco, adoptando la denominación "Compartamos Banco", vigente a partir de la fecha de la referida Resolución. 
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Los cuatro mayores participantes de la Banca Múltiple 
explicaron el 82% de los créditos directos y de depósitos

Sistema Bancario Peruano - Al 30 de junio de 2025

Créditos Directos – Banca Múltiple

Al 30 de junio de 2025

Fuente: SBS / Elaboración Moody’s Local Perú Fuente: SBS / Elaboración Moody’s Local Perú

Banco
Monto Part. 

(miles S/) (%)

1 BCP 120,110,530 33.08 

2 Banco BBVA 77,845,634 21.44 

3 Scotiabank 50,379,386 13.87 

4 Interbank 50,072,763 13.79 

5 BanBif 14,958,236 4.12 

6 Mibanco 12,669,357 3.49 

7 Banco Pichincha 8,062,977 2.22 

8 Banco Santander 5,636,960 1.55 

9 Compartamos Banco 4,274,294 1.18 

10 GNB 4,115,173 1.13 

11 Banco Falabella 3,552,533 0.98 

12 Santander Consumer Bank 2,306,174 0.64 

13 BCI 2,002,259 0.55 

14 BanCom 1,775,410 0.49 

15 Citibank 1,736,237 0.48 

16 Banco Ripley 1,392,569 0.38 

17 ICBC 1,124,300 0.31 

18 Banco Alfin 883,955 0.24 

19 Bank of China 217,928 0.06 

TOTAL 363,116,675 100

82.18%

Banco
Monto Part. 

(miles S/) (%)

1 BCP 133,536,865 35.73 

2 Banco BBVA 75,760,314 20.27 

3 Interbank 51,339,628 13.74 

4 Scotiabank 45,540,926 12.19 

5 BanBif 16,365,283 4.38 

6 Mibanco 10,632,029 2.84 

7 Banco Pichincha 7,305,713 1.95 

8 Citibank 6,161,128 1.65 

9 Banco Santander 6,088,667 1.63 

10 GNB 4,444,992 1.19 

11 Banco Falabella 3,383,400 0.91 

12 Compartamos Banco 2,912,056 0.78 

13 BCI 2,063,365 0.55 

14 Bank of China 1,879,382 0.50 

15 BanCom 1,400,967 0.37 

16 Banco Ripley 1,346,262 0.36 

17 ICBC 1,300,356 0.35 

18 Santander Consumer Bank 1,194,197 0.32 
19 Banco Alfin 1,087,484 0.29 

TOTAL 373,743,014 100

Depósitos Totales – Banca Múltiple

81.92%

Al 30 de junio de 2025
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Las colocaciones crecen en línea con el crecimiento de la 
actividad económica, tendencia que podría continuar
El entono favorable de tasas a la baja y la inflación dentro del rango meta favoreció la actividad 
económica, conllevando a un crecimiento LTM  de las colocaciones brutas   
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La calidad de cartera continúa mejorando

La gestión de riesgo de crédito conservadora, la mejora en la capacidad de pago de los clientes y los 
castigos realizados, se reflejaron en una disminución en la cartera atrasada y refinanciada. Si bien las 
medianas y pequeñas empresas mantienen la mora CAR más alta, también mejoraron.

Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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Coberturas exhiben mejoras, alcanzando los niveles 
más altos en los últimos 4 años
La mejora en las coberturas recoge la menor cartera atrasada y refinanciada y un ligero incremento en 
provisiones respecto del cierre de 2024. Dos entidades mantienen las coberturas por debajo de 100%, sin 
embargo, cuentan con el respaldo de garantías preferidas por aproximadamente el 40% de su cartera.
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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Los depósitos se mantienen como la principal fuente de 
fondeo de la Banca
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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Depósitos Adeudos Instrumentos Otros Patrimonio

A junio de 2025, se ven cambios en la estructura de fondeo de bancos de consumo y de bancos de 
microfinanzas, lo cual recoge la incorporación de Compartamos Banco y Santander Consumer Bank, 
lo cual refuerza el patrimonio.
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Menor crecimiento de depósitos y mayor participación 
de depósitos en soles
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú
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En el primer semestre del año, se ajustaron los depósitos a plazo en 1.06%. Esto debido a la 
disminución de la tasa pasiva que ocasiona la migración hacia otras alternativas más rentables, en 
tanto que los depósitos en soles reforzaron su posición
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La Banca Múltiple viene optimizando su nivel de liquidez, 
con ratios de Cobertura de Liquidez holgados 
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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La Banca mantiene niveles de liquidez holgados tanto en moneda nacional como en moneda 
extranjera, respecto a los mínimos regulatorios. Asimismo, mantiene Ratios de Cobertura de Liquidez 
Total (RCL) de 177.10% como promedio diario de enero a marzo de 2025. 
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El spread de la Banca viene recuperándose, tendencia 
que podría continuar
Las menores tasas pasivas del sistema han permitido reducir el costo de fondeo, tendencia que se inició 
el 2024 mientras que el rendimiento de activos ha crecido ligeramente
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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… el Sistema Bancario al cierre del 2025 lograría un 
máximo histórico de utilidad

Los mejores resultados de la Banca estarían asociados a ingresos financieros de cartera y por 
ganancias en productos financieros derivados, menores gastos financieros y de provisiones. 
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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La Solvencia de la Banca Múltiple es sólida, y el indicador 
se mantendría por encima del 17%
El cambio en el RCG se debe al mayor crecimiento en activos ponderados por riesgo respecto al 
patrimonio efectivo; no obstante la capitalización de utilidades del periodo anterior y las utilidades del 
periodo, con un patrimonio efectivo de nivel 1 (Tier 1) que representó el 78.90% del total.
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Fuente: SBS / Elaboración: Moody's Local Perú
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1

Las colocaciones LTM se incrementaron moderadamente, superando lo 

alcanzado en los años 2022, 2023 y 2024, en un contexto de tasas de 

interés a la baja, recuperación económica y una política menos restrictiva 

en el otorgamiento de créditos, lo cual ha conllevado a que la banca de 

personas se haya visto favorecida. Por otro lado, este crecimiento 

incorpora en parte los desembolsos de Programas de Ayuda 

(principalmente créditos Impulso MyPerú) hasta diciembre 2024.

2
La banca corporativa mantiene la principal exposición dentro de la Banca 

Múltiple con una participación de 46%, en tanto que los créditos de pequeñas 

empresas y consumo, incrementaron su posición dentro del Sistema. 

3

La cartera problema se redujo durante el primer semestre, debido a un 

menor saldo de los créditos vencidos y de refinanciados, sumado al 

mayor dinamismo de las colocaciones brutas. Este resultado recoge la 

mejora en la capacidad de pago de clientes y las medidas que ha aplicado la 

banca en originación de créditos y cobranza con modelos de riesgo más 

rigurosos. 

4
Los castigos LTM disminuyeron respecto al cierre del 2024, lo cual 

permitió que el nivel de mora real también disminuya en el semestre. Los  

bancos de consumo, que tienen la mora real más alta de la Banca, 

también mejoraron el indicador. 

Conclusiones 
(1/2)
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5
La Cobertura de cartera atrasada y CAR, se incrementa y se mantiene 

por encima de 100%, donde dos bancos (cuatro en el 2024), cuentan 

con coberturas menores a 100%, pero, mantienen cerca del 40% de 

sus créditos respaldados con garantías preferidas.

6
El menor requerimiento de provisiones y la mejora en el spread

financiero alineado a la tendencia a la baja en las tasas de interés 

pasivas, generaron un incremento en la utilidad y en los indicadores 

de rentabilidad LTM de la Banca Múltiple.

7
Los depósitos se mantienen como la principal fuente de fondeo en la 

Banca Múltiple, con un crecimiento en el semestre de 0.35%, menor a 

lo alcanzado en los últimos periodos, destacando los menores 

saldos en depósitos a plazo. El patrimonio es la segunda fuente de 

fondeo más importante, especialmente para la Banca de Consumo.

8
El Ratio de Capital Global se fortalece para la mayor parte de los 

subsegmentos de la Banca Múltiple, encontrándose en promedio, por 

encima del 17%(límite regulatorio de 10.0%). Este resultado recoge las 

utilidades generadas en el periodo, la capitalización de utilidades, y el 

crecimiento de los activos ponderados por riesgo.

Conclusiones 
(2/2)
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