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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma la
clasificacion de Emisor a Empresa
Electricidad del Peru - ELECTROPERU
S.A.

ACCION DE CLASIFICACION

Lima, Peru

05 de noviembre de 2025

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante Moody’s Local Peru)
afirma la categoria AAA.pe como Emisor a Empresa Electricidad del Peru —
ELECTROPERU S.A. (en adelante, la Compafiia o ELECTROPERU). La perspectiva
es Estable.

La accion de clasificacidn se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacién / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva

Instrumento actual actual anterior anterior
Empresa Electricidad del Perd — ELECTROPERU S.A.
Emisor AAA.pe Estable AAA.pe Estable

Fundamentos de la clasificaciéon

La categoria otorgada se sustenta en la capacidad de generacién del Complejo
Hidroeléctrico del Mantaro con una potencia instalada de 1,087 MVA (con un valor
efectivo de 905,186 MW), asi como en su importancia en el Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional-SEIN, debido a su posicién de prioridad en el despacho
de energia al operar una de las hidroeléctricas mas importantes del sistema. En
ese sentido, la Compaiiia aporté el 7.0% a la potencia total instalada del SEIN y
registré el 11.45% del total de energia producida en el primer semestre de 2025.

El analisis también pondera el continuo incremento en ventas y el balance positivo
alcanzado en el encargo de Prolnversidn, el mismo que se mantiene desde la
gestion 2023. Se destaca ademas la capacidad de cobertura de capital de trabajo
y la ejecucidn de inversiones con recursos propios, asi como los holgados niveles
de liquidez exhibidos y el soporte operativo del BCP como administrador de
Fideicomiso que gestiona los recursos financieros, lo que permite proteger los
fondos disponibles y tener disponibilidad de efectivo para cubrir sus obligaciones
corrientes.
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De igual forma, resulta favorable el respaldo operativo y administrativo del Estado Peruano, Unico accionista de la
Compaiiia a través del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR) y del Fondo Nacional de Financiamiento de
la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE). Este ultimo es la entidad cuyas funciones involucran: (i) la
administracion de las acciones; (ii) aprobacion de presupuesto y plan de inversiones; y (iii) designacion del Directorio y
representantes ante la Junta General de Accionistas, entre otras funciones.

Suma a lo anterior, las politicas de gestidon financiera de la Compaiiia, definidas segun lineamientos establecidos por el
Ministerio de Economia y Finanzas, el cual define el nivel de endeudamiento para financiar inversiones, sin que esto
comprometa el capital o el efectivo disponible. En ese sentido, ELECTROPERU mantiene una estructura financiera
sélida con muy bajo apalancamiento, sin deuda estructural, y no necesita fortalecer su patrimonio, manteniendo la
politica de distribuir dividendos por el integro de las utilidades obtenidas anualmente.

A pesar de lo indicado en los parrafos previos, el andlisis recoge factores potencialmente adversos tales como el
comportamiento hidrolégico y su dependencia en las condiciones climatolégicas y ambientales. Adicionalmente,
resulta relevante el esquema regulatorio del sector eléctrico, que, si bien brinda predictibilidad a los ingresos futuros,
podria afectar su situacién financiera por modificaciones en normas, condiciones de definicidn de contratos y precios
de los procesos de licitacidon de suministro de largo plazo.

Asimismo, se considera la exposicidon de la Compaiiia frente a las variaciones en los precios del MCP (mercado de corto
plazo), lo cual repercute en los costos de adquisicion de energia debido a la estructura de sobreventa de energia de la
Compaiiia.

Por ultimo, se pondera el riesgo politico que potencialmente puede afectar la gestion de la Compafiia por encargos de
compra y comercializacion que impacten en sus margenes financieros, sumandose a ello, la rotacién identificada en Ia
conformacion del Directorio. Asimismo, se debe destacar el riesgo legal que enfrenta la Compafiia ante demandas
arbitrales interpuestas.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que pueda mejorarla.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Cambios en el marco regulatorio del sector eléctrico que afecten la capacidad operativa y la situacién financiera de
la Compaifiia.

— Injerencia politica que afecte negativamente el desempeno de la Compafiia.

— Impacto en la situacidn financiera de la empresa por incremento de costos y pérdidas econdmicas por contratos de
compra y venta de energia.

— Deterioro significativo en la generacidn de caja medida a través del EBITDA y del Flujo de Caja Operativo.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Clasificaciéon de Empresas no Financieras -
(13/May/2021), aprobada por el directorio el 13 de mayo de 2021, favor de entrar a la pagina www.moodyslocal.com.pe
para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye inicamente una opinion profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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