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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Perú afirma la 
clasificación del Fondo de Inversión 
Activa Financiamiento Estructurado Perú 

ACCIÓN DE CLASIFICACIÓN  
 

Lima, Perú 

 

27 de noviembre de 2025 

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante Moody’s Local Perú) 
afirma la clasificación de fondo de renta fija A-f.pe, asignada al Fondo de Inversión 
Activa Financiamiento Estructurado Perú (en adelante, el Fondo o FIAFE), el cual 
es administrado por Larraín Vial S.A. Sociedad Administradora de Fondos de 
Inversión (en adelante, la SAFI o Larraín Vial SAFI). 

 

La acción de clasificación se resume en el siguiente detalle: 

 

Fundamentos de la clasificación  
La clasificación de riesgo asignada pondera que el principal objetivo de inversión 
del Fondo es la adquisición de Bonos de Titulización (Instrumentos de Deuda) 
emitidos por patrimonios fideicometidos correspondientes a Originadores 
vinculados a medianas y grandes empresas domiciliadas en el Perú, los cuales son 
administrados por sociedades titulizadoras.  

Asimismo, la clasificación considera que los instrumentos de deuda están 
respaldados por garantías inmobiliarias cedidas al fideicomiso respectivo, así 
como por fianzas solidarias de los deudores y/o de los accionistas y/o por las 
empresas vinculadas al deudor.  

 A lo anterior se suma la experiencia de las entidades involucradas en la gestión 
del Fondo: Activa Private Debt Perú S.A.C. como Gestor Externo y Administrador 
Maestro, Larraín Vial SAFI como Sociedad Administradora y las sociedades Acres 
Sociedad Titulizadora S.A. y Grupo Coril Sociedad Titulizadora S.A., como 
Administradores Primarios de cada operación en la que participan.  

Tipo de clasificación / 
Instrumento 

Clasificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Clasificación  
anterior 

Perspectiva 
anterior 

Fondo de Inversión Activa Financiamiento Estructurado Perú 

Clasificación de Fondo de 
Renta Fija 

A-f.pe - A-f.pe - 
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A pesar de lo indicado en los párrafos previos, la clasificación se encuentra limitada, debido al deterioro de la calidad 
crediticia de siete originadores que conforman la cartera de instrumentos de deuda del Portafolio de Inversiones del 
Fondo, que representan 77% del saldo del Fondo al 30 de setiembre de 2025.  

El nivel de morosidad del Portafolio de Inversiones, el cual refleja el efecto denominador propio de un Fondo en periodo 
de desinversión, ascendió a 85% al cierre de setiembre (59% diciembre 2024 y 50% diciembre 2023). En ese misma 
línea, dado el efecto denominador, el 77% de la cartera del Fondo presenta atrasos por más de 90 días. 

Frente a ello, el Fondo viene realizando gestiones para la ejecución de las garantías de los originadores con más días de 
mora y además cuenta con compromisos de pago con los originadores en mora. En este sentido, de acuerdo a lo 
manifestado por el equipo Gestor dichas gestiones buscan la recuperación del mayor valor posible de las inversiones 
hasta el término de la vigencia del Fondo (octubre de 2026); sin embargo, existe el riesgo que el Fondo no logre devolver 
el íntegro de capital invertido por los partícipes, sin considerar los dividendos repartidos.  

Asimismo, se considera el impacto en la rentabilidad de los partícipes generado por el mayor nivel de provisiones ante 
el deterioro de la cartera (US$1.59 millones al 30 de setiembre de 2025 y US$1.53 millones al 31 de diciembre 2024). 
Ello se ve reflejado a su vez en la caída nominal interanual de los Valores Cuotas del Fondo mostrando variaciones de 
las cuotas Chile-LV, Perú-Retail, y Perú Institucional de 0.24%, -1.52% y -0.57%, respectivamente. Cabe resaltar que el 
Fondo se encuentra en etapa de desinversión, por lo que, en promedio, el Valor cuota exhibe una tendencia neutra en 
los últimos ejercicios analizados.  

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Mejora en las condiciones de los principales originadores de las obligaciones en las cuales ha invertido el Fondo, 

reduciendo de forma material los niveles de morosidad que actualmente viene presentando. 

→ Incremento en el valor razonable de las inversiones del Fondo, que permita la recuperación del capital invertido por 
los partícipes y se refleje en términos de mayor rendimiento. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Atrasos o impagos en los flujos que deben remitir los originadores de los bonos de titulización, lo cual evidenciaría 

un deterioro de la cartera crediticia del portafolio adquirido por el Fondo. 

→ Demoras en la realización de las inversiones objetivo del Fondo que generen un impacto desfavorable para los 
partícipes. 

→ Materialización de algún riesgo operativo o legal que gatille una menor cobertura de las garantías que tienen los 
bonos titulizados en los que invierte el Fondo. 

 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de clasificación y evaluación de riesgo de 
mercado de fondos de inversión de renta fija - (27/Dec/2024), aprobada por el directorio el 11 de diciembre de 2024, 
favor de entrar a la página www.moodyslocal.com.pe  para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 
 

La clasificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 
capacidad de la entidad de administrar riesgos.   

http://www.moodyslocal.com.pe/
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