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En sesión de Comité del 24 de setiembre de 2025, Moody’s Local PE Clasificadora 

de Riesgo S.A. (en adelante Moody’s Local Perú) asignó la categoría AA-.pe  al 

Segundo Programa de Bonos Corporativos a Compartamos Banco S.A. (en 

adelante, el Banco o Compartamos), el cual ha sido inscrito en el Registro Público 

del Mercado de Valores – RPMV, el 18 de noviembre de 2025. Asimismo, se asignó 

la categoría AA-.pe como Emisor y se afirmaron las demás clasificaciones 

otorgadas a Compartamos. La perspectiva es Estable. 

La acción de clasificación se resume en el siguiente detalle: 

 

Fundamentos de la clasificación  

Las clasificaciones otorgadas se sustentan en la solvencia patrimonial de 

Compartamos, fortalecida a través del continuo compromiso de capitalización del 

Tipo de clasificación / 

Instrumento 

Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Compartamos Banco S.A. 

Entidad A- Estable A- Estable 

Emisor AA-.pe Estable - - 

Tercer Programa de 

Certificados de Depósito 

Negociables  

(hasta por S/400 millones) 

ML A-1.pe - ML A-1.pe - 

Segundo Programa de Bonos 

Corporativos 

(hasta por S/350 millones) 

AA-.pe Estable - - 
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íntegro de las utilidades obtenidas, lo que se viene ratificando desde ejercicios anteriores, así como de los aportes 

realizados por su accionista en situaciones de contingencia, como la ocurrida en la pandemia.   

Esto se refleja en el ratio de capital global que es superior al promedio de la Banca Múltiple, favorecido por la 

aplicación del método estándar alternativo (ASA) para el cálculo del requerimiento patrimonial por riesgo operacional 

aplicable al 100%, renovado hasta agosto 2027.   

Se valora el enfoque de operaciones de Compartamos en el segmento microfinanzas a través de productos 

especializados de créditos individuales y grupales, con agencias físicas y medios virtuales, entre ellos, la billetera 

electrónica BIM. El énfasis en bancarización ha permitido aumentar consistentemente el número de clientes atendidos 

(cerca de 50% de clientes exclusivos), manteniendo dispersión en deudores y un bajo crédito promedio. 

Suma a lo anterior, la mejora en los indicadores de rentabilidad, que reflejan tanto el mayor rendimiento de activos 

productivos como el menor costo de fondeo. 

No obstante lo anterior, a la fecha limita al Banco el poder contar con una mayor clasificación el riesgo propio del 

sector de microfinanzas, lo cual ha conllevado a que el Banco mantenga niveles de morosidad elevados, medidos a 

través del indicador de mora real (15.61% a junio de 2025 vs 16.0% a diciembre de 2024). Lo anterior recoge, el fuerte 

nivel de castigos para reducir la cartera deteriorada en el primer semestre del año. 

Compartamos mitiga potenciales dificultades en la calidad de cartera a través de provisiones voluntarias adicionales, 

además de reservas facultativas en el patrimonio, por S/39.4 millones, que podrían destinarse a constitución de 

provisiones voluntarias, las cuales ascienden a S/102.7 millones a junio de 2025. A la fecha de análisis, la cobertura de 

la cartera problema con provisiones se incrementó a 134.37%, desde 119.29% a diciembre de 2024. 

Adicionalmente, se considera como factor adverso, los niveles de concentración de los 20 principales depositantes, 

que si bien viene disminuyendo progresivamente, podría generar volatilidad en el fondeo del Banco a corto plazo. Como 

mitigantes se cuenta con líneas disponibles del 55.69% al corte de análisis. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación  

→ Recuperación sostenida de la calidad de cartera con niveles de cobertura de provisiones por encima del 100%. 

→ Mayor diversificación de la cartera de colocaciones por tipo de segmento y producto.  

→ Disminución de la concentración de sus pasivos que contribuya a disminuir el costo de fondeo. 

 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Pérdida del respaldo patrimonial.  

→ Deterioro en términos de liquidez y cobertura, particularmente en moneda nacional. 

→ Deterioro en la calidad de la cartera de Compartamos Banco, con indicadores de morosidad por encima del 

promedio de la Banca Múltiple. 

→ Deterioro significativo y sostenido en los márgenes e indicadores de rentabilidad que comprometa la solvencia de 

Compartamos.  

→ Modificaciones regulatorias que afecten de manera negativa a las operaciones de Compartamos. 
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La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Clasificación de Bancos y Compañías 

Financieras - (02/Aug/2021), aprobada por el directorio el 2 de agosto de 2021, favor de entrar a la página 

www.moodyslocal.com.pe  para obtener una copia. 

Divulgaciones regulatorias 

 

La clasificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.   

http://www.moodyslocal.com.pe/
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