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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Peru afirma las clasificaciones de
Banco de la Nacion con Perspectiva Estable

ACCION DE CLASIFICACION

LIMA, PERU

27 de marzo de 2026

Moody’s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody’s Local Pert)
afirma la categoria A como Entidad al Banco de la Nacién (en adelante, Banco de
la Nacidén o el Banco). Asimismo, afirma la clasificaciéon AAA.pe como Emisory en
AA+.pe la clasificacion otorgada al Primer Programa de Bonos Subordinados. La
Perspectiva es Estable.

La accién de clasificacidon se resume en el siguiente detalle:

Tipo de clasificacién / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Banco de la Nacién
Entidad A Estable A Estable
Emisor AAA.pe Estable AAA.pe Estable

Primer Programa de Bonos
Subordinados AA+.pe Estable AA+.pe Estable
(hasta por S/550.0 millones)

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacidn de riesgo asignada se sustenta en la calidad soberana del Gnico
accionista del Banco, el Estado Peruano, que a la fecha del presente informe
ostenta una clasificacion en escala internacional de Baal, con Perspectiva Estable,
otorgada por Moody’s Investors Service, Inc. (Moody’s Ratings) a su deuda de largo
plazo en moneda extranjera.

Por otro lado, resulta relevante los niveles de solvencia, los indicadores de
rentabilidad, asi como los niveles de cobertura y calidad de la cartera crediticia del
Banco, con niveles de morosidad que se ubican entre los mds bajos del sistema
financiero peruano, los que a enero de 2026 se mantienen de forma consistente.
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En tal sentido, destaca que a enero de 2026 el Banco logré una utilidad de $/172.5 millones.

Sin perjuicio de lo anterior, constituye una limitante para el Banco, el riesgo de injerencia politica inherente a las
entidades estatales, lo que en nuestra opinidén podria impactar el manejo de los recursos en la medida en que
potencialmente deben atender disposiciones del gobierno central, y que podria comprometer el cumplimiento de sus
objetivos corporativos y proyecciones anuales.

Por otra parte, debe indicarse que el Banco ha otorgado, a través de recursos propios, préstamos a Petréleos del Peru -
Petroperu S.A. (en adelante, Petroperu) en el marco de su rescate financiero, que en opinion de Moody’s Local Peru
constituye un factor de seguimiento por potencial riesgo de concentracién del crédito. En este sentido, a diciembre de
2025 Petroperu todavia tiene un alto nivel de concentracidn crediticia equivalente a 18.29% del total de los créditos
directos del Banco, el mismo que equivale al 8.90% del total de sus depdsitos, que representa 1.79x el capital social del
Banco, asi como 98.03% de su TIER 1.

Mitiga el riesgo de la operacidn indicada en el parrafo previo, que este préstamo se otorgd bajo la modalidad de
garantia del Estado hasta por un monto en soles equivalente a US$1,000 millones. Sobre la garantia, las clasificaciones
recogen nuestra expectativa que el Estado, a través del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), honrara su
compromiso de hacer frente a la deuda con el Banco de la Nacién en caso Petroperu no se encuentre en la capacidad
financiera de atender el principal e intereses de dicha operacién. Cabe precisar que, de acuerdo con la Ley N° 32187 -
Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el afio fiscal 2025, se aprobd la reprogramacidn del crédito bullet hasta
el 15 de diciembre de 2028, encontrandose dicho respaldo soberano hasta el 31 de diciembre de ese mismo ano.

Lo anterior es relevante considerando que Petroperu continuda registrando pérdidas contables, las que al cierre del 2025
ascienden a US$468.3 millones, y un déficit de capital de trabajo que refleja una posicién financiera mas débil. En este
contexto, la calificacion del deudor viene presentando modificaciones, y de acuerdo con lo indicado por el Banco de la
Nacién desde enero de 2026 ha migrado a la categoria de Deficiente, desde Con Problemas Potenciales (CPP),
escenario que, dada la garantia soberana sobre la operacidn, permite al Banco provisionar el 0.7% de la obligacion.

Mediante el Decreto de Urgencia N° 010-2025, se anuncid la Reestructuracion de Petroperu, la cual podria permitir su
reorganizacion patrimonial. De acuerdo con lo indicado por el Banco de la Nacidn, las decisiones de reorganizacién
empresarial del deudor no afectan la naturaleza juridica de la garantia soberana otorgada por el MEF, en tanto esta
constituye una obligacion directa, irrevocable e incondicional del Estado Peruano. Las clasificaciones vigentes del
Banco consideran el escenario base que el resultado potencial de la reorganizacién patrimonial no afectaria a la
garantia.

En opinién de Moody’s Local Peru, de modificarse desfavorablemente o no cumplirse alguna condicién establecida en
el financiamiento a Petroperl que impacte en las métricas financieras del Banco y/o se presente un mayor deterioro en
la calificacion crediticia del deudor, la percepcidn de riesgo podria modificarse considerando que el crédito directo ha
sido otorgado con recursos propios del Banco y la elevada exposicion total respecto a su patrimonio efectivo.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Estabilidad en sus dérganos de direccidén y fortalecimiento de sus politicas de gobierno corporativo, que materialicen
una reduccidn de la injerencia del Gobierno Central.

— Mejora en sus niveles de eficiencia en relacion con los activos productivos del Banco, actualmente limitado por el
rol de agente subsidiario que cumple en el sistema financiero y de ser el principal facilitador para la inclusién
financiera.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Modificacidn desfavorable para el Banco respecto de alguna condicidn establecida en el financiamiento a
Petroperu que potencialmente impacte en sus métricas financieras.
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— Incremento de los niveles de riesgo crediticio que comprometa la generacidon de flujos futuros del Banco y/o pueda
conllevar a un deterioro de sus indicadores de calidad de cartera, rentabilidad, liquidez y solvencia.

— Reduccidn de los margenes e indicadores de rentabilidad que comprometan la liquidez y solvencia del Banco.

— Deterioro en los indicadores de solvencia, asi como menor compromiso del Estado Peruano para realizar aportes de
capital y/o capitalizar las utilidades del Banco.

— Materializacion del riesgo de injerencia politica que impacte negativamente al Banco.

— Modificaciones regulatorias que afecten de manera negativa a las operaciones del Banco.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Clasificacién de Bancos y Companias
Financieras - (02/Aug/2021), aprobada por el directorio el 2 de agosto de 2021, favor de entrar a la pagina
www.moodyslocal.com.pe para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacién de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinidn profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad
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considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de
manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacion crediticia o evaluacién o en la elaboracién de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda
responsabilidad frente a cualesquier persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados
de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacidén, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales,
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier
responsabilidad con respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo
fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus
directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los
anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacién.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD
O IDONEIDAD PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de
los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service,
Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y
todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la
independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informaciodn relativa a ciertas afiliaciones que pudieran
existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos y
de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV,
I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A.
de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus
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siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion
Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacién Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la
filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun
corresponda). Este documento esté destinado tnicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este
documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél,
asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segun se desprende del
articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y
no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser
confiados por usuarios ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de
Calificaciones de Moody's Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”") son "calificaciones
crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y
Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japén,
el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones
aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacidn relevante. RPC: Cualquier
OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna
declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningiin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninguin propdsito regulatorio ni para ningun otro propdsito que no esté permitido por
las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China,
excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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