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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody's Local
Peru) afirma la categoria A como Entidad al Banco GNB Peru S.A. (en
adelante, GNB o el Banco) y la clasificacion AA.pe como Emisor. Asimismo,
afirma la clasificacién ML A-1.pe a sus Depdsitos de Corto Plazo y AA.pe a
sus Depdsitos de Mediano y Largo Plazo. Adicionalmente, afirma la categoria
ML A-1.pe al Tercer Programa de Certificados de Depdsitos Negociables, la
categoria AA.pe al Segundo Programa de Bonos Corporativos y la categoria
AA-.pe a la Primera Emisién del Primer Programa de Bonos Subordinados y al
Segundo Programa de Bonos Subordinados. La Perspectiva es Estable.

Las clasificaciones otorgadas consideran el nivel de solvencia que mantiene
el Banco, a pesar del retroceso observado en el Ratio de Capital Global en los
ultimos periodos analizados. Lo anterior se encuentra sustentando en la
reinversién de utilidades, constitucidn de reservas y deuda subordinada. Se
destaca igualmente la alta participacion del Patrimonio Efectivo Nivel 1 en la
composicion.

GNB se centra en créditos minoristas por convenio, con menor riesgo,
ocupando la quinta posicion dentro de la Banca Multiple. Adicionalmente, el
Banco ha centrado su estrategia en el segmento empresarial, principalmente
operaciones de capital de trabajo y comercio exterior.

Del mismo modo, se considera la estrategia del Banco de diversificar sus
pasivos, incrementando los fondos provenientes de personas naturales. Esto,
junto con el financiamiento mediante instituciones locales y del exteriory la
emisidn de instrumentos financieros, busca mantener un balance adecuado
en términos de liquidez y plazos.

En la presente revisidon se destaca la evolucidn favorable en los indicadores
de calidad de cartera producto de eficiencias en cobranzas y recuperaciones
de operaciones, permitiendo reportar indicadores por debajo del promedio de
la plaza, asi como adecuados niveles de cobertura de provisiones.

Asimismo, las categorias consideran la pertenencia al Banco GNB Sudameris
S.A. - Colombia (en adelante, GNB Sudameris Colombia), cuyas operaciones
en Colombia, Paraguay y Peru, permiten aprovechar sinergias comerciales.

Sin perjuicio de lo antes mencionado, a la fecha limita al Banco poder contar
con una mayor clasificacidn el riesgo de sobreendeudamiento en ciertos
segmentos de mercado, especialmente en clientes de banca personal.

Asimismo, se observa altos niveles de concentracidn en los principales
depositantes y deudores lo que puede significar un riesgo tanto en los niveles
de liquidez como en el tamarno de la cartera de créditos. Ante ello, la Gerencia
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sefala que el Banco maneja umbrales internos para la concentracion de depositantes como parte de su sistema de
gestidn de riesgos haciendo seguimiento constante a su cumplimiento.

Por otro lado, si bien se han observado mejoras en los principales indicadores de rentabilidad en los ultimos tres afos,
estos se mantienen por debajo del promedio de la Banca Multiple. Segun lo sefalado por la Gerencia, estos niveles de
rentabilidad estdn en concordancia al menor nivel de riesgo asumido por el Banco y sustentado en el bajo nivel de sus
indicadores de riesgo.

Fortalezas crediticias
— Niveles de solvencia adecuados.

— Calidad de activos con controlados niveles de morosidad y adecuadas coberturas.

Debilidades crediticias
— Indicadores de rentabilidad se mantienen por debajo de la media del sector.

— Altos niveles de concentracion por deudor y depositante.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién

— Mejora consistente de los ratios de morosidad de cartera que conlleve a una menor necesidad de constitucion de
provisiones y reduzca los castigos.

— Incremento de los ingresos y mejora en margenes que permitan mejoras en los niveles de rentabilidad.

— Mayor diversificacion de la cartera de créditos por tipo de producto.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Deterioro en los indicadores de calidad de cartera del Banco, producto de incrementos en los niveles de morosidad
y reduccidn en la cobertura de la cartera problema con provisiones.

— Drastica disminucién del ratio de capital global.
— Disminucidn en los niveles de liquidez, aunado a un menor acceso al crédito y/o baja disponibilidad de lineas.

— Deterioro en los margenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan la solvencia y liquidez del Banco.
Principales aspectos crediticios

La banca personal explicé la mayor parte del crecimiento de la cartera bruta en un contexto de mora controlada y
adecuados niveles de cobertura de provisiones sobre la cartera problema

El 31 de diciembre de 2025 el Banco registré un crecimiento anual de la cartera bruta de créditos de 5.50% alcanzando
un saldo de S/4,131.6 millones. Este incremento se atribuyd principalmente al avance de créditos de consumo no
revolvente como resultado de campafias mensuales dirigidas en los productos convenios y préstamos personales. De
igual manera los créditos a grandes y medianas empresas explicaron otra parte del crecimiento como resultado de la
estrategia de recomposicidn del portafolio. Con este crecimiento, los créditos de consumo no revolvente pasaron a
representar el 42.75% de las colocaciones brutas, mientras que los créditos corporativos representaron el 29.57%
respectivamente. Este ultimo segmento redujo su participacién en la cartera de créditos a causa de precancelaciones
estacionales realizadas por clientes al cierre del ejercicio 2025. Cabe sefialar que la banca personal sigue siendo el
segmento mas representativo con un 56.83% de participacion en la cartera bruta total. Dentro de este segmento,
destacan los créditos por Convenio, producto estratégico del Banco, constituyendo aproximadamente el 42% de las
colocaciones brutas.

Al cierre del ejercicio 2025, el ratio de cartera problema se redujo anualmente a 2.98% desde 3.54%, por la disminucién
de mora en los segmentos hipotecario, consumo y convenios, lo que reflejo la gestidn y seguimiento de las areas de

riesgos, créditos, cobranzas y recuperaciones, manteniéndose por debajo del promedio del sistema bancario de 5.07%.
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Lo anterior también se observé en el indicador de mora real que pasé a 4.31%, desde el 5.26% de 2024, inferior al 7.67%
del promedio bancario. Durante el ejercicio 2025, GNB realizé castigos de cartera por S/57.6 millones, representando
1.41% de las colocaciones brutas totales al cierre del mismo.

Del mismo modo, el stock de provisiones se redujo anualmente en 9.97%, no obstante, la cobertura de provisiones por
incobrabilidad de créditos sobre la cartera problema registré un valor de 127.39%, colocédndose por encima de la media
de la Banca Multiple (109.95%), y dentro de la politica del banco de mantener una cobertura superior al 100%.

Mejoras en el margen financiero producto del crecimiento de ingresos y reducciéon de costo de fondeo
contribuyeron positivamente a la rentabilidad a pesar de mayores gastos operativos

Al 31 de diciembre de 2025, GNB reporté una utilidad neta de S/67.3 millones, lo que representé un incremento anual
de 48.88%. Este crecimiento se explicé principalmente por los menores gastos financieros por obligaciones con el
publico dados los menores costos de fondeo generados por el reprecio de depdsitos por renovacién, tanto en personas
naturales como juridicas, originado por el ajuste de la tasa de referencia. De igual manera, los ingresos financieros
avanzaron anualmente 6.91% producto del crecimiento del segmento convenios y empresas, asi como por ganancias en
productos financieros derivados debido al incremento en volumen de transacciones y posiciones en forward.

Por el lado de los gastos de provisiones, durante el ejercicio 2025, estos registraron un valor de S/10.2 millones, cabe
sefialar que durante el ejercicio 2024, el Banco registré una reversién de provisiones que representé un ingreso por
S/9.3 millones dada la recuperacion de provision para créditos directos, luego de la reactivacion en la venta de
proyectos inmobiliarios y créditos en cobro judicial. Asimismo, los niveles de gastos de provisiones de 2025 también se
vieron impactados por el nivel de prospeccidn de clientes, las practicas de seguimiento y la gestion de cobranza y
recupero. Se destaca que, al cierre de la gestion 2025, el margen financiero neto se incrementé anualmente en 12.58%.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2025 se registrdé un incremento anual de 55.34% en los ingresos por servicios
financieros explicado por los mayores ingresos por comisiones por ventas de seguros asociados a préstamos bancarios.

Respecto de los gastos operativos, estos se incrementaron anualmente en 14.51% al cierre de 2025 producto del mayor
numero de personal, ajustes de sueldos en base a politicas internas y la asignacion de personal a proyectos de
transformacidn digital. No obstante lo anterior, el ratio de eficiencia operacional mejoré reduciéndose anualmente a
55.73% desde 74.90%, aunque situandose todavia por encima del promedio de la Banca Multiple (38.23%).

Teniendo en cuenta las variaciones anteriormente descritas, al cierre del ejercicio 2025, se observé una mejora del
ROAE a 8.05% desde 5.79%; y del ROAA a 1.14% desde 0.82%, alineada con el foco del Banco en incrementar la
rentabilidad.
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Mayores captaciones con el publico financiaron el crecimiento del balance

Al 31 de diciembre de 2025, los pasivos totales del Banco aumentaron 6.69% en comparacion con el cierre de 2024,
impulsados principalmente por mayores niveles de depdsitos a plazo, los cuales se incrementaron anualmente en
S/252.2 millones, asi como por mayores depdsitos de ahorro por S/159.7 millones, compensando los menores saldos de
depdsitos a la vista, menores en S/64.7 millones. Los incrementos anteriores fueron el resultado de campanias de
captaciones dirigidas a personas con la finalidad de atomizar el fondeo y diversificar el portafolio con depdsitos a plazo.
No obstante lo anterior, al cierre de diciembre de 2025 se continué observando una alta concentracién de depositantes,
donde los 20 mayores representan el 29.00% del total de depdsitos.

En cuanto a la liquidez, el ratio de liquidez en moneda nacional fue de 35.28%, por encima de la media registrada por la
Banca Multiple (27.93%), permitiendo satisfacer adecuadamente las obligaciones de corto plazo. En cuanto al andlisis
del calce contractual entre activos y pasivos, se identifican descalces en tramos individuales entre los 30 dias hasta 1
ano, explicados por obligaciones por cuentas a plazo, no obstante, en tramos acumulados no se observan descalces
hasta los 6 meses debido a que la gestidon de liquidez se basa en los primeros 6 meses del umbral. De acuerdo con lo
indicado por la Gerencia, lo anterior se ve mitigado por el mantenimiento de lineas con COFIDE y operaciones con el
BCRP. A nivel consolidado, la entidad muestra una brecha contractual positiva, equivalente al 90.62% del patrimonio
efectivo.

El ratio de Capital Global se contrajo ante la expansién de los APR

Al cierre de diciembre de 2025, el ratio de capital global del Banco fue 14.03%, inferior al promedio del sistema (18.15%).
Este indice se redujo respecto al reportado para el cierre de 2024 (14.80%) producto del aumento en los activos
ponderados por riesgo de 12.42% anual asociado principalmente al crecimiento de la cartera, el cual no pudo ser
compensado en su totalidad por el incremento del patrimonio efectivo de 6.64%. Cabe resaltar que, un 95.60% del
patrimonio efectivo es capital de Nivel 1.

Por otro lado, el patrimonio del Banco incrementé 8.00% anual producto de los resultados del ejercicio. Es de sefialar
que, aunque el Banco decreta dividendos, estos fondos son posteriormente capitalizados, segln lo establece la politica
de Casa Matriz. Al 31 de diciembre de 2025, el aporte de capital en efectivo fue de S/38.6 millones, fortaleciendo el
patrimonio y apoyando los planes de crecimiento y expansién del Banco.
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Clasificacion de Deuda

Moody’s Local Peru clasifica el Tercer Programa de Certificados de Depdsitos Negociables inscrito en marzo de 2024
en RPMV de la SMV hasta por un monto de US$100 millones o su equivalente en Soles, con una vigencia de 6 afios. Al
31 de enero de 2026 presentd un saldo de S/280.0 millones.

Asimismo, clasifica el Segundo Programa de Bonos Corporativos, inscrito en noviembre de 2024 en RPMV de la SMV
hasta por un monto de US$200.0 millones o su equivalente en Soles, con vencimiento en 6 afios, encontrandose a
enero de 2026 sin emisiones vigentes.

Del mismo modo, clasifica el Primer Programa de Bonos Subordinados - Primera Emision, colocado el 26 de octubre de
2016 a 10 afios, manteniendo un monto en circulacién de US$15.0 millones. Adicionalmente, clasifica el Segundo
Programa de Bonos Subordinados inscrito en noviembre de 2024 por un plazo de hasta 6 afios y un monto de US$100
millones o su equivalente en Soles, el cual no tiene emisiones vigentes.

Anexo

TABLA 1 BANCO GNB PERU S.A.

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 4,132 3,916 3,697 3,440
Ratio de Capital Global 14.03% 14.80% 15.42% 15.95%
Ratio de Liquidez en M.N. 35.28% 38.59% 41.44% 37.00%
Ratio de Liquidez en M.E. 63.14% 67.32% 54.04% 95.03%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 2.98% 3.54% 5.80% 6.33%
Provisiones / Cartera Problema 127.39% 125.56% 112.67% 114.38%
ROAE* 8.05% 5.79% 2.65% 4.41%

*Ultimos 12 meses
Fuente: Banco GNB Pert S.A. / Elaboracidn: Moody'’s Local Pert
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Informacién Complementaria

Peru

Banco GNB Peru S.A.

Tercer Programa de Certificados de

millones o su equivalente en Soles)

Entidad A
Emisor AA.pe
Depdsitos de Corto Plazo ML A-1.pe

Depdsitos de Mediano y Largo Plazo AA.pe

ML A-1.pe
Depdsitos Negociables P
Primer Programa de Bonos

AA-.

Subordinados - Primera Emision pe
Segundo Programa de Bonos
Corporativos (hasta por US$200 AA.pe
millones o su equivalente en Soles)
Segundo Programa de Bonos
Subordinados (hasta por US$100 AA-.pe

actual

Estable

Estable

Estable

Estable

Estable

Estable

Tipo de clasificacion / Clasificacion| Perspectiva Clasificacion
Instrumento actual

anterior"

AA.pe
ML A-1.pe

AA.pe

ML A-1.pe

AA-.pe

AA.pe

AA-.pe

Perspectiva
anterior

Estable

Estable

Estable

Estable

Estable

Estable

' Sesién de Comité del 17 de setiembre de 2025.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022,
2023, 2024 y 2025 de Banco GNB Peru S.A. Moody’s Local Peri comunica al mercado que la informacién ha sido
obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru no garantiza su exactitud o integridad y no

asume responsabilidad por cualquier error u omisiéon en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica sélida y cuenta con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la

entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

— AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en

comparacion con otros emisores y transacciones locales.

2 de marzo de 2026
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— ML A-1.pe: Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

“

Moody’s Local Pert agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacidn genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, inicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidn genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Bancos y Compaiiias Financieras - (02/Aug/2021), disponible en
https://www.moodyslocal.com.pe/

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacién rigurosa de Metodologia de Clasificacidn de Bancos y Compaiiias
Financieras - (02/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/.

Declaracion de importancia

La clasificacidn de riesgo del valor constituye Unicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacidn representada por dicho valor.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/ , donde
se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacidn respectiva
y las clasificaciones vigentes

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV
N°032- 2015-SMV/01y sus modificatorias), si en el afio en que se realizé la clasificacidn, la Clasificadora recibid
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacidn de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcidn de estos en relacién con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local Perd comunica al mercado que, al 28 de febrero de 2026, los
ingresos percibidos de Banco GNB Peru S.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.103%
de sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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