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RESUMEN

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, Moody's Local
Peru) afirma la categoria A- otorgada como Entidad a Banco Falabella Peru
S.A. (en adelante, el Banco o Banco Falabella). De otro lado, afirma las
clasificaciones de AA-.pe como Emisor, ML A-1.pe a sus Depdsitos de Corto
Plazo y AA-.pe a sus Depdsitos de Mediano y Largo Plazo. Asimismo, afirma la
clasificacién a los instrumentos de deuda del Banco presentes en el apartado
de Informaciéon Complementaria. La Perspectiva es Positiva.

Las categorias de riesgo asignadas toman en consideracion el soporte
corporativo del grupo controlador, Falabella S.A., que a través de la empresa
holding Inverfal Peru S.A.A., desarrolla sinergias y eficiencias operativas a
partir de la dinamica comercial con las retailers' del Grupo. No menos
relevante resultan las alianzas comerciales que posicionan a la tarjeta de
crédito CMR Banco Falabella dentro de los lideres en términos de niumero de
tarjetas de crédito en el sistema financiero peruano.

Las clasificaciones ponderan también favorablemente la posicion de
solvencia del Banco, la cual se ha visto fortalecida en los Ultimos ejercicios
por aportes brindados por su accionista. Lo anterior, sumado a la
recuperacion en la generacioén de utilidades en los ultimos trimestres,
permitieron que el ratio de capital global del Banco se ubique en 24.35% al 31
de diciembre de 2025, por encima del promedio de sus pares.

De igual forma, se toma en consideracién que la expansién de los créditos
durante los Ultimos trimestres ha estado acompafiada de una reduccidn en la
mora. El Banco desarrollé y calibré modelos de admisidn, de seguimiento y de
comportamiento que le estan permitiendo mitigar los riesgos de su cartera de
colocaciones. Al respecto, esperamos que durante los siguientes trimestres el
Banco pueda preservar niveles de calidad de cartera en niveles similares a los
actualmente registrados al 31 de diciembre de 2025.

Ademas, en la presente evaluacién se ha valorado la recuperacién en los
niveles de rentabilidad y spread financiero. Lo anterior se encuentra
soportado en una estructura de fondeo que busca eficiencias, en linea con
las correcciones de tasas por parte del BCRP, y que resulta relevante en un
contexto de una paulatina recuperacién en los ingresos luego del de-risking al
qgue fue sometida la cartera de créditos en semestres previos.

La solvencia alcanzada y los niveles de cobertura de provisiones de la cartera
problema, proporcionan espacio para seguir creciendo en un entorno
favorable para la colocacidn, aunque de mayor competencia, particularmente

"Incluye: Tiendas por Departamento Saga Falabella, Hipermercados Tottus y Tiendas de Mejoramiento del Hogar (TMH).
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en el segmento consumo, donde eventualmente la calidad de los portafolios puede generar presidn sobre los margenes
esperados, por lo que es relevante que Banco Falabella mantenga los actuales criterios en materia de gestion de riesgo
de crédito. Lo ultimo, considerando que el Banco pertenece a las entidades especializadas en consumo, las mismas
gue no cuentan con garantias asociadas y son vulnerables frente a ciclos econdmicos adversos o condiciones
economicas y/o de mercado poco favorables o de presion inflacionaria que pueden afectar la capacidad de pago de las
personas y que pueden incidir en la escala del negocio y/o en su situacion financiera.

Fortalezas crediticias
— Niveles prudenciales de cobertura de provisiones por incobrabilidad.

— Niveles de solvencia sobre el promedio de sus pares a diciembre de 2025.
— Estructura de fondeo estable y con dispersion.

— Sinergias y eficiencias operativas a partir de la dinamica comercial con vinculadas (retailers) de Falabella en el pais.

Debilidades crediticias

— Vulnerabilidad de la cartera frente a ciclos econdmicos adversos o condiciones econdmicas y/o de mercado poco
favorables o de mayor competencia, que pueden afectar la escala del negocio y/o los niveles de rentabilidad, lo que
eventualmente puede demandar recursos patrimoniales.

— El Banco atiende en su integridad al segmento consumo, que, por naturaleza, no cuenta con ningun tipo de garantia
asociada.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién

— Mejora sostenida y continua en el tamafio de la cartera de créditos e ingresos que provea de continuos beneficios
en términos de rentabilidad y solvencia.

— Mayor diversificacion en la cartera de colocaciones segun tipo de producto y/o reduccién de la susceptibilidad a
menor dinamismo econdmico e inflacién que impacte favorablemente y en forma continua la calidad de cartera'y
sus niveles de rentabilidad.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro acelerado en la calidad de cartera del Banco, incluyendo también ajustes en la cobertura de provisiones.

— Deterioro en los margenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan la solvencia y liquidez del Banco.

— Ajustes en los indicadores de solvencia del Banco que puedan limitar el crecimiento futuro del mismo y/o pérdida
del respaldo patrimonial.

— Deterioro en el calce contractual entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido y/o baja disponibilidad de
lineas de crédito u otras fuentes alternativas de liquidez.

— Vulnerabilidad ante eventuales cambios normativos que demanden mayores recursos en provisiones y/o en capital.

Perspectivas

— La Perspectiva es Positiva debido a la tendencia creciente en los indicadores de rentabilidad y solvencia que viene
experimentando el Banco en los ultimos trimestres, como consecuencia de la gestion prudencial en el riesgo de la
cartera de créditos y un contexto favorable para el consumo doméstico, que impacta positivamente en las
principales métricas del Banco. Se prevé que esta tendencia podria continuar en los préximos trimestres.
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Principales aspectos crediticios

Los Indicadores de calidad de cartera continiian presentando una evolucion favorable, ampliando
prudencialmente las provisiones voluntarias en atencion a requerimientos regulatorios futuros

A diciembre de 2025, el activo total de Banco Falabella crecid respecto al ejercicio previo 4.52% hasta situarse en
S/5,223.5 millones, como resultado del incremento en la colocacion de créditos en un entorno favorable y desde una
perspectiva de admisidn sostenible con perfiles de riesgo rentables, manteniendo balance en la estructura entre
productos revolventes y no revolventes. Suma a lo anterior, el seguimiento de los créditos y la gestién de cobranzas que
se aborda desde la etapa temprana, con una propuesta multicanal para el pago, con resultados en la contencion.

La expansidn de los créditos al corte de analisis (+8.22% respecto a diciembre de 2024) estuvo acompafiada de una
reduccion de la cartera problema? (-7.37% respecto al cierre de 2024), de manera que el indicador de Mora CAR se situé
a diciembre de 2025 en 4.17% (-7Opb respecto a diciembre de 2024), por debajo de las EFC? (5.77%) y de la banca
especializada en consumo* en un contexto de menor exposicion al riesgo que vienen experimentando las entidades de
consumo. Por su parte, la Mora Real, métrica que recoge los castigos de los ultimos doce meses, tiene un
comportamiento decreciente y por debajo del promedio de sus pares, como resultado de las politicas implementadas
para optimizar la calidad del portafolio y de limitar su exposicion a segmentos de alto riesgo.

A su vez, la cobertura de provisiones sobre la cartera problema sigue una trayectoria incremental principalmente para
atender requerimientos regulatorios futuros, creciendo el saldo de provisiones voluntarias en S/57.0 millones (2.85
veces el saldo de voluntarias en el 2024), indicador que a su vez recoge, el control de la mora y gestion rentable en la
admisién, considerando que por las caracteristicas intrinsecas de la cartera que administra, no estan asociadas a
garantias.

GRAFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera
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Fuente: SBS, Banco Falabella Pert / Elaboracién: Moody's Local Perd

Se tiene la expectativa que la mora del Banco mantendra durante el primer semestre del 2026 los niveles presentados
al cierre de 2025, en la medida que continte creciendo paulatinamente el negocio bajo la estructura de productos con
perfil de riesgo dentro de su apetito, en continuidad a las politicas crediticias y la aplicacién de modelos de gestién de
cartera que viene realizando desde el 2024.

2 Incluye la cartera atrasada y refinanciada.

3 Incluye Banco Falabella, Banco Ripley, Alfin Banco, Santander Consumer Bank, Financiera Efectiva, InFinance XP (antes Financiera Oh!), CRAC
Cencosud Scotia.

4 Incluye Banco Falabella, Banco Ripley, Alfin Banco, Santander Consumer Bank.
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El Fondeo del Banco se respalda en depésitos, lo cual brinda una estructura estable y flexible en gestion de costo

La estructura de fondeo de Banco Falabella se sustenta en la base de depdsitos, principalmente de personas naturales
que provee de recursos estables y de menor costo, lo Ultimo, en linea con las correcciones de tasas de referencia del
BCRP. Destaca en el gjercicio la recomposicion en el mix hacia el ahorro y ahorro transaccional, hasta casi equilibrar su
participacidn respecto a los depdsitos a plazo, en el marco de su estrategia de eficiencia en la gestion de pasivos y de
liquidez siguiendo los lineamientos de Basilea Ill.

Lo anterior sumado a los recursos propios, brindan al Banco de fondeo suficiente para atender la mayor colocacién de
créditos, sin requerir de adeudos bancarios, asi como de fondeo en el mercado de capitales, teniendo en circulacién
emisiones de certificados de depdsito negociables por S/120.9 millones, los que se renuevan en funcion a sus
requerimientos.

A su vez, dicha estructura provee al Banco de activos liquidos que le permite contar con indicadores RCLMN, RCLME y
RILMN por encima de los limites minimos establecidos, cumpliendo a su vez con los niveles de liquidez en moneda
nacional (20.99%) y extranjera (185.34%), los que se ubican sobre los minimos regulatorios a diciembre de 2025. En
cuanto al calce contractual de activos y pasivos en moneda nacional y extranjera, si bien presenta ciertas brechas a
partir del tramo de 180 dias en adelante, la posicidn global del Banco es superavitaria respecto del patrimonio efectivo,
debido al esquema de vencimientos de depdsitos, que en promedio se renuevan.

Asimismo, la estructura de vencimientos incluye a su vez redenciones de certificados de depdsito negociables entre
mayo y noviembre de 2026, los que son cubiertos con saldos acumulados. Lo anterior determina un bajo riesgo de
liquidez estructural, contando a su vez con recursos para atender contingencias a través de la disposicion de lineas y
pagarés, asi como la posibilidad de emitir en el mercado de capitales y el uso del disponible, de ser necesario. Cabe
sefalar que el Banco se encuentra desarrollando estrategias pasivas que le permitan mejorar el calce y le generen
escala en el fondeo hacia una direccién cada vez mas eficiente.

GRAFICO 2 Evolucién de la Composicién de Fuentes GRAFICO 3 Evolucién de los Indicadores
de Fondeo de Liquidez
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El indicador de solvencia mantiene su fortaleza en el 2025. La préxima reduccion de capital presionara a la baja
la métrica, aunque dentro de su apetito interno

La generacion de utilidades de Banco Falabella, junto con el menor activo diferido asociado a las pérdidas tributarias y
la restitucion de reserva legal ubicé al patrimonio efectivo en S/1,194.7 millones a diciembre de 2025, desde S/949.4
millones a diciembre del 2024. Lo anterior pudo compensar los mayores requerimientos de APR en parte explicado por
el cambio en el factor de ponderacién, asi como por la estructura de los portafolios que gestiona, teniendo a su vez
ahorros de capital producto de la certificacidn ASA, sin penalidad.
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La confluencia de los factores mencionados situé al Ratio de Capital Global en 24.35% (desde 20.98% a diciembre de
2024), por encima del promedio de las EFC (21.08%) y la banca especializada en consumo (22.25%). Lo anterior, sumado
a la calidad de capital de nivel 1 superior a 95% le brinda respaldo para absorber pérdidas y sostener el crecimiento de
las colocaciones. Cabe sefalar que la proxima reduccién de capital social en S/250 millones presionara el indicador a
la baja, aunque de acuerdo con los célculos del Banco, la métrica se ubicara dentro de su apetito interno.

Niveles de rentabilidad crecientes, como resultado de la capacidad de generacion del Banco

Al cierre del 2025, la utilidad neta de Banco Falabella fue de S/178.7 millones, equivalente en 2.15x la utilidad generada
en el 2024. El resultado se vio favorecido por la recomposicién del fondeo que acompafié la mayor gestién de tesoreria
y por la paulatina recuperacion de ingresos debido a la colocacidn de perfiles de menor riesgo, efecto que también
explica la reduccién del gasto de provisidn en 25.83% entre ejercicios.

Se agrega a lo anterior, la optimizacién de ingresos por servicios financieros (referidos entre otros, al uso de tarjeta,
comisiones, seguro de tarjeta y venta de seguros optativos) y de los ingresos extraordinarios relacionados con la venta
de cartera castigada y cobranzas diversas, que permitieron absorber gastos de consorcio, dado los buenos resultados
de sus operaciones.

Los resultados alcanzados mejoran los niveles de rentabilidad, tanto por el lado de los margenes (ver Grafico 4), como
con relacion al Retorno sobre el Patrimonio Promedio (ROAE) y Retorno sobre los Activos Promedio (ROAA), los que a
diciembre de 2025 se situaron en 16.22% y en 3.50%, respectivamente desde 8.66% y 1.71% a diciembre de 2024,
respectivamente.

Por otro lado, en el 2025 el indicador de eficiencia operacional desmejora, al situarse en 46.97% desde 43.31% en el
2024, debido a gastos en bonificaciones, desarrollo de funcionalidades, mejoras en los canales digitales, despliegue
comercial y de loyalty para el desarrollo de la marca. Se tiene la expectativa que el gasto operacional pueda
incrementar en los siguientes trimestres por los proyectos en curso en beneficio de su marca, considerando el actual
entorno de competencia, donde la banca tradicional también viene incrementando su apetito en los segmentos que
atiende el Banco.

GRAFICO 4 Evolucién de los Margenes
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Otras Consideraciones
Por politica interna el Banco no ha compartido proyecciones financieras para la evaluacion con las cifras a diciembre
del 2025; no obstante, se ha tenido acceso a ciertas pautas sobre las mismas.
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Clasificacion de Deuda

Moody’s Local Peru clasifica el Sexto Programa de Certificados de Depdsito Negociables inscrito en el RPMV de la SMV
en agosto de 2019, con un monto de emisidn de hasta S/350.0 millones cuyo vencimiento y pago de la ultima serie en
circulacion (Serie L, de la Segunda Emisién por S/50.0 millones) ocurrieron en noviembre de 2025.

A su vez clasifica el Séptimo Programa de Certificados de Depdsito Negociables inscrito en el RPMV de la SMV en
agosto de 2022 con un monto de emisidn de hasta S/350.0 millones, encontrandose en circulacion la Serie D de
Primera Emisién por un total de S/32.0 millones con vencimiento en mayo del 2026 y la Serie E de la Primera Emisidn
por un total de S/43.0 millones con vencimiento en setiembre 2026. Asimismo, se encuentra en circulacidon la Serie A
de la Segunda Emision por S/50 millones a vencer en diciembre de 2026.

De otro lado, la clasificacién de los Bonos Subordinados refleja su subordinacién estructural a las obligaciones de largo
plazo no garantizadas del Banco, que incluye la Primera Emisién del Primer Programa de Bonos Subordinados inscrito
en el RPMV de la SMV en diciembre de 2021, a un plazo de 10 afios hasta por S/80.0 millones, el cual a la fecha no
tiene emisiones vigentes.

Perfil de la Entidad

Banco Falabella inicié operaciones como empresa bancaria el 5 de agosto del 2007, como resultado de la conversién de
la empresa financiera “Financiera CMR S.A.”, la misma que inicié operaciones en el afio 1997 a través de la adquisicidn
de la cartera de créditos otorgados a clientes de Saga Falabella S.A. El 24 de diciembre de 2019, a través de una
operacién de escision, Falabella Pertd S.A.A. transfiere un bloque patrimonial a favor de Inverfal Perd S.A.A. que
comprende los negocios retail, y de servicios financieros del Grupo Falabella en el Peru, entre ellos, los activos y
pasivos de Banco Falabella. A partir de dicha operacion, Inverfal Peru S.A.A. posee el 99.73% de la propiedad del
Banco.

El Banco es brazo financiero de los negocios retail del Grupo a través de las Tiendas por Departamento Saga Falabella,
de supermercados Tottus e Hiperbodega Precio Uno, de TMH bajo las marcas Sodimac y Maestro, asi como de los
negocios digitales. La afiliacion de la Tarjeta CMR a la red Visa le otorga a su vez, mayor uso del producto fuera del
ambito del Grupo a través de alianzas que proyecta robustecer, con mayores capacidades digitales y transaccionales.

Anexo

TABLA 1 Indicadores Clave - Banco Falabella Peru S.A.

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 3,778 3,491 3,775 3,941
Ratio de Capital Global 24.35% 20.98% 18.38% 15.33%
Ratio de Liquidez en M.N. 20.99% 23.37% 20.87% 19.51%
Ratio de Liquidez en M.E. 185.34% 153.86% 80.61% 159.69%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 417% 4.87% 8.98% 5.25%
Provisiones / Cartera Problema 178.93% 153.23% 118.30% 150.10%
ROAE 16.22% 8.66% -4.91% 1.89%

Fuente: SBS, Banco Falabella Pert / Elaboracién Moody's Local Perd
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Informacién Complementaria

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion | Perspectiva
Instrumento actual actual anterior" anterior"

Banco Falabella Peru S.A.

Entidad A- Positiva A- Positiva
Emisor AA-.pe Positiva AA-.pe Positiva
Depdsitos de Corto Plazo ML A-1.pe - ML A-1.pe -

Depésitos de Mediano y Largo Plazo AA-.pe Positiva AA-.pe Positiva

Sexto Programa de Certificados de
Depdsito Negociables ML A-1.pe - ML A-1.pe -
(hasta por S/350 millones)

Séptimo Programa de Certificados
de Depdsito Negociables ML A-1.pe - ML A-1.pe -
(hasta por S/350 millones)

Primera Emision del Primer
Programa de Bonos Subordinados A+.pe Positiva A+.pe Positiva
(hasta por S/80 millones)

1/ Sesidn de Comité del 27 de noviembre de 2025

Informacion considerada para la clasificacion

La informaciodn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022,
2023, 2024 y 2025 de Banco Falabella Peru S.A. e informacidn adicional proporcionada por el Banco. Moody’s Local
Perd comunica al mercado que la informacidn ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes
gue se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Peru
no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las
actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacidn vigente.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A: La Entidad posee una estructura financiera y econdmica sélida y cuenta con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

— AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en
comparacion con otros emisores y transacciones locales.
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— A.pe: Los emisores o emisiones clasificados en A.pe cuentan con una calidad crediticia por encima del promedio
en comparacion con otros emisores y transacciones locales.

— ML A-1.pe: Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto
plazo en comparacién con otras entidades y transacciones locales.

“_n

Moody’s Local Peru agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA.pe a
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto ultimo, inicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica
que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica
una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de
clasificacidon genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Clasificacion de Bancos y Compafiias Financieras - (02/Aug/2021), disponible en
https://www.moodyslocal.com.pe/

Las actualizaciones del informe de clasificacidn se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién
contenida en el informe, resulta de la aplicacion rigurosa de Metodologia de Clasificacién de Bancos y Compafias
Financieras - (02/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/.

Declaracion de importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor
y/o de su emisor respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor.

La clasificacidn otorgada o emitida no constituye una recomendacidén para comprar, vender o mantener el valor y puede
estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/, donde
se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva
y las clasificaciones vigentes.

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucién SMV
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el afio en que se realiz6 la clasificacidn, la Clasificadora recibié
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion de instrumentos que no estan contemplados
dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcion de estos en relacion con
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local comunica al mercado que al 28 de febrero de 2026, los ingresos
percibidos de Banco Falabella Pert S.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.125% de
sus ingresos totales.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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(COPYRIGHT), NO PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA,
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responsabilidad frente a cualesquier persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados
de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacidn, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales,
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ”), informa por la presente que la mayoria de
los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service,
Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y
todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la
independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran
existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han
notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “Investor Relations —
Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos y
de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV,
I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A.
de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus
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siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion
Reconocida Nacionalmente como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la
filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun
corresponda). Este documento esté destinado tUnicamente a “clientes mayoristas” segun lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este
documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél,
asf como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgardn, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segun se desprende del
articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y
no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser
confiados por usuarios ubicados en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de
Calificaciones de Moody's Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones
crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y
Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japén,
el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones
aplicables a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier
OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna
declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningiin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun
requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningin otro propdsito que no esté permitido por
las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China,
excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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